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FIGYELMEZTETES!

Az értékelést az utmutatoban meghatarozottak szerint Kkell
elvégezni. Az utmutatoban javasolt részpontszamokat tovabb
bontani nem szabad, tehat a javasolt pontszam a vizsgazo
feladatmegoldasara vagy megadhato — helyes megoldas esetén —
vagy nem, kivéve ha az értékelési utmutatd arra az adott
feladatnal részpontszam adasara lehetoséget ad.

A halmozodo hibak csak akkor vehetok figyelembe, ha a javitasi-
értékelési atmutato arra utal. Abban az esetben, ha halmozodo
hiba van, akkor a pontozasban csak a hiba keletkezési helyén nem
adunk pontot, de a hiba kivetkezményét szaggatott piros alahuzas
mellett pontozzuk amennyiben a tovabbhozott hiba mellett a
megoldas tobbi része helyes.

Amennyiben a vizsgazo a javitast nem szabalyosan végezte, nem

latott el kézjegyével (szignoval) minden javitast, az utmutatoban
jelolt pontszam részére nem adhato meg!
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|.  Allapitsa meg az alabbi mondatok igazsagtartalmat! Dontését az
Igaz/Hamis sz6 alahuzasaval jelolje! Dontését roviden indokolja!
(Minden helyes dontés 1 pont. Megfelelo indoklas 2 pont. Az indokldasnal részpontozas
alkalmazhato.) Elfogadhato a megolddastol eltéero mas korrekt valasz is.

1. A kotvények esetében felmeriild hitelezési kockazat azt jelenti, hogy lejaratkor a
kotvényt forgalmazo bank nem fizeti meg a tartozast.

IGAZ HAMIS

Indoklas: A kotvény esetében felmeriild hitelezési kockazat esetén a kibocsatd a
kotvény torleszté részleteit és / vagy kamatait esedékességkor nem fizeti meg.

2. A vallalati atlagos t6kekoltség akkor hasznalhato fel diszkontrataként az 01j beruhdzasi
javaslatok értékelésére, ha az 0j beruhdzas kockdzata a meglévd eszkozok atlagos
kockazatdhoz hasonlo.

IGAZ HAMIS

Indoklas: A vallalati atlagos tokekoltség hasznalatakor ez az egyik alapfeltétel. Ezen
feliil elvaras az is, hogy a befektetés hatdsdra ne valtozzon lényegesen a cég
tokeszerkezete. Eltérd kockéazatu projekt esetén a vallalati atlagos tokekoltség helyett
mas, hasonld befektetések hozamat célszerti alapul venni.

3. A Dberuhdzas kiilsé finanszirozasanak egyik alapvetd formdja a részesedés-
finanszirozas, ami valdjaban 1j kotvények kibocsatasat jelenti.

IGAZ HAMIS

Indoklas: A mondat elsd fele igaz, azonban a részesedés-finanszirozas 0j tulajdonosi
toke bevonasat jelenti, a kdtvénykibocsatas utjan pedig hitelhez juthat a vallalkozas.

4. A visszlizing leggyakoribb oka a vallalkozas tartds likviditasi zavara.

IGAZ HAMIS

Indoklas: A visszlizing alapjdban draga finanszirozas. Az esetek tobbségében a bérleti
dijak egyiittes jelenértéke meghaladja az eszkoz eladasi arat, tehat a visszlizing netto
jelenértéke tobbnyire negativ.

5. A szolid finanszirozési stratégiat kovetd vallalkozds mérlege elméletileg barmely
idépontban megfelel az illeszkedési tervnek.

IGAZ HAMIS

Indoklas: A szolid stratégia az illeszkedési elv folyamatos alkalmazasa.

Az 1. kérdéstipus pontszama 0sszesen:

15p
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1. 1Irja az alabbi megallapitasokhoz tartozo valasz betiijelét a feladat utin

1évo tablazatba! (Minden feladat egy helyes valaszt tartalmaz. Csak a tablazatban
torténo jeloles fogadhato el. Minden helyes valasz 2 pont.)

1. 2. 3. 4. S. 6. 7.

A 1I. kérdéstipus pontszama Gsszesen:

14 p

I11. Az alabbi tablazatban fogalmak értelmezését olvashatja. irja a tablazat

iires cellajaba az értelmezett fogalom megnevezését!
(Minden helyes valasz 1 pont.)

Fogalom

h Ertelmezés
megnevezése

A Dbankhoz hitelért forduld tigyfélrdl készitett értékelés, mely
Adosminosités feltarja a pénzkihelyezés kockazatat, megvizsgalja az ados
fizetoképességét €s készségét.

Err6l akkor beszéliink, ha az atlagos arszinvonal-emelkedés, az
inflacid stabilan és tartosan alacsony marad.

Arstabilitas

Bankrendszer Egy orszag bankjainak, pénzintézeteinek 6sszessége.

A tartés forrasokkal, hosszli lejaratti forrasokkal (sajat toke,
Netto forgotoke hosszt lejaratth  kotelezettségek) finanszirozott forgdeszkozok
értéke.

A pénznek az allandod, szakadatlan korforgasa, melynek soran

Pénzforgalom kozvetiti az aruk cseréjét és az egyéb fizetéseket.

Az ados tartozasaért egy harmadik (természetes vagy jogi)

Személyi biztositek személy vallal kotelezettséget

A l11. kérdéstipus pontszama 0sszesen:
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IV. Egészitse ki a megfeleld kifejezésekkel az alabbi hianyos mondatokat!

irja a kipontozott vonalra a hianyzé fogalmat!
(Minden helyes valasz 1 pont.)

1. A projektfinanszirozads sordan a hitel elbirdlasandl az elsddleges szempont az Uj
lIétesitmény jovObeni megtériilése, a Iétre hozott objektum jovedelemtermeld
képessége.

. A részvény a részvénytarsasag alaptokéjének meghatarozott, a névértéknek megfeleld
hanyadat testesiti meg. A részvénytarsasag altal kibocsatott részesedési jogviszonyt
megtestesito értékpapir.

. Az Akkreditiv a pénzforgalmi szolgaltato fizetési igérete a vevé megbizdsabol, hogy
az altala rendelkezésre bocsatott fedezet terhére, meghatarozott idén belil, az
akkreditiv szerz6désben meghatarozott okmanyok benytjtasa ellenében a jogosult
(kedvezményezett) részére fizetést teljesitsen.

. Az arfolyamérték a masodlagos piacon kialakult ar, az aktualis piaci ar.

. Azonnali tigyletrdl akkor beszéliink, amikor a szerz6déskotés €s teljesités idében nem
valik szét. Az adasvételi ligylet azonnal az elszamolds technikai idejét figyelembe
véve teljesiil.

. A bankkartya a kibocsatd bank altal a kartyabirtokos rendelkezésére bocsatott,
altalaban plasztik forméju fizetési eszkdz, amelyet a kartyabirtokos aruk és
szolgaltatasok ellenértékének szadmlapénzzel, illetve hitelbdl torténd kifizetésére,
készpénz felvételére és befizetésére, illetve egyéb miiveletek (4tutalas, egyenleg
lekérdezés stb.) hasznalhat.

A 1V. kérdéstipus pontszama dsszesen:

10p

Az alabbi jellemzoket rendszerezze a szerint, hogy azok a faktor, a
forfait iigyletre, vagy mindkettore vonatkozik! Valaszat a tablazatban

a jellemzok elott allo betiijelek értelemszeri beirasaval adja meg!
(Minden helyes vdlasz 0,5-0,5 pont.)

Fogalom Meghatarozas
Forfait ligylet b,c,efqg,
Faktor tligylet pl.a, d, i
Mindkettd h

A V. kérdéstipus pontszdma Osszesen:
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VI. Szamitasi feladatok

Maximalis pontszam csak a hibatlan megoldasok esetén adhato! Hibavétés helyén pont
nem adhaté. A hibat alahuzassal, a halmozati hibat szaggatott alahtzassal jeloljiik. A
halmozati hibak estén a részpont megadhato. Amennyiben a vizsgazé nem a kerekitési
elvarasoknak megfeleléen dolgozik, szamara a részpont fele adhat6 meg!

A javitasi utmutatohoz képest tovabbi részpontozas nem alkalmazhato.

1l.a) Hatarozza meg a pénziigyi vallalkozas hany %-os évi kamatlabbal helyezte ki a
hitelt? Az évet tekintse 365 naposnak! (Két tizedesjegyre kerekitsen!)

2 200 000
(——— —1)x365
2 100 000
r= = 11,59 %
150

2+1p

Elfogadhato a megoldastol eltéré mas levezetés is, ha a kamatlab osszege megegyezik.

b) Szamitsa ki Jambor Aron hany Ft-tal fizetett volna tobb hitelkamatot, ha a Hitel-
Most Bank hitelét vette volna fel! (Ft-ra kerekitsen!)

Kamatmegtakaritas:

,, Oleson-Hitel ” pénziigyi vallalkozads

2200 E—-2 100 E =100 000 Ft 05p
Hitel-Most Bank Rt.

2 100 000 x {(0,12 x 150) ~ 365} = 103 562 Ft 1p

103 562 — 100 000 = 3 562 Ft 05p

Elfogadhato a megoldastol eltéré mas levezetés is, ha a kamatmegtakaritis oOsszege
megegyezik.

1. feladat 6sszes pontszama:

op

2.  Hatarozza meg az 1. év végén felveheté Ft Osszeget! Hasznalja a mellékletben
talalhato id6érték tablazatot! (Ft-ra kerekitsen!)

r'm=2,4% /6 =0,4 % nxm=1%X6=6 2x05p

Annuitasi tényez6 (FVIFA) = 6,0603 1p
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3.a)

b)
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FVa = 500 000 x 6,0603 = 3 030 150 Ft
2p

Amennyiben a vizsgazo nem hasznalja az idoérték tablazatot, az alabbi megolddsra a
pontszam fele megadhato részére:

(1+0,024/ 6)™° -1
FVA =500 000 x =3030 160 Ft
0,024 /6

(2p)

2. feladat 6sszes pontszama:

4p

Szamitsa ki az évi torleszto-részletet (adossagszolgalat)! Hasznalja a mellékletben
talalhat6 id6érték tablazatot! (Ft-ra kerekitsen!)

Hitel 6sszege: 9 000 000 x7/3 = 3 000 000 Ft 1p

Annuitasi tényezo:

PVIFA = 3,2397 1p
Adossagszolgalat:
N = 3000000 926 011,67 =926 012 Ft 1+1p
3,2397

Amennyiben a vizsgdzo nem az annuitdsi tényezé alapjan szamitja ki az
adossdagszolgadlat dsszegét helyesen szamolta ki, ugy az a) felalatrészre dsszesen 2 pont
adhato.

Készitse el a hitel torlesztési iitemtervét! Adatok Ft-ban
qz Hitelallomany az iS5 . . z
Periodus | . ., A Toketorlesztés Kamat Adossagszolgalat
idoszak elején
1. 3 000 000 656 012 270 000 926 012
2. 2 343 988 715 053 210 959 926 012
3. 1628 935 779 408 146 604 926 012
4, 849 527 849 555* 76 457 926 012

* A 849 527 Ft teljes értekii valaszként elfogadhato.(Az eltérés a kerekitésbol adodik.)
A kamat, a toketorlesztes, és a hitelallomany oszlopanak minden helyes adata 0,5-0,5
pont, osszesen 6 pont.
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Amennyiben a vizsgdzo nem az annuitasi tényezo alapjan szamitja ki az
adossagszolgalat dsszeget, de a hiteltorlesztési tervet szakmailag jol vezeti végig, a 6
pont megadhato részére.

c) Hatarozza meg, mekkora ossztokére juto hozamot (atlagos tékekoltség) sziikséges
realizalnia a projekttel létrehozott objektumnak! Az idegen t6ke koltségénél az
adohatastol eltekintlink. (Két tizedesjegyre kerekitsen!)

r==1/3x0,09+1/3x0,11 +1/3 x 0,10 = 0,10 ~ 10,00 % 4x0,5p

d) Hatarozza meg a Kkovetelések atlagos beszedési idejét, ha a féléves forgalom
62 520 000 Ft volt és a vevok 12%-a fizetett csak készpénzzel! A negyedéveket 90
nappal szamolja! (Két tizedesjegyre kerekitsen!)

6312/2 + 5720 + 6856/2
Atlagos vevballomany = 4x05p
2

K =6152,00 E Ft 1p

62 520 E x 0,88
Fordulatszam = = 8,94 fordulat 1+1p
6152 E

180

Atlagos beszedési id6 = = 20,13 nap 1+1p

8,94

Amennyiben a vizsgdzé az i = K / (E<n) képlet alapjan dolgozott, az alabbi megolddsra
a pontszam megadhato részére:

i= 6152 E / (62 520E x 0,88 / 180) = 20,13 nap.

Amennyiben a vizsgazo a forgdasi ido felhasznalasaval szamolja a fordulatok szamat,
az alabbi megoldasra a pontszam megadhato részére:

f=180/20,13 = 8,94 fordulat

3. feladat 6sszes pontszama:

19p
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4.a) Allapitsa meg az egyes projektjavaslatokbél szirmazé hozamok jelenértékét!
Hasznalja a mellékletben talalhato idéérték tablazatot! (EFt-ra kerekitsen!)

A7 javaslat:
PV =10 300 x 4,6229 = 47 616 EFt 1p
B’ javaslat:
PV =11600 x 3,9927 = 46 315 EFt 1p

Minden helyesen kivalasztott idéérték tényezé 0,5 - 0,5 pontot ér. Osszesen: 1 p.*
*Amennyiben a vizsgazo nem hasznadlja az idoérték tablazatot, az idoérték tényezok

kiszamitasaért a részpont fele megadhato.

b) Hatiarozza meg a projektjavaslatok netté jelenértékét! Dontson a projekt
megvalositasara vonatkozoéan a netto6 jelenérték alapjan! (EFt-ra kerekitsen!)

A" javaslat:
NPV =10 300 x 4,6229 — 46 300 = 1316 EFt 2+05p
, B” javaslat:
NPV =11 600 x 3,9927 — 45 100 = 1215 EFt 2+05p

A nettd jelenérték alapjan az ,,A” projektjavaslatot érdemes megvaldsitani, ha
figyelmen kiviil hagyjuk az eltérd hasznalati idétartamot. 1p

Amennyiben a vizsgazo nem hasznalta az idéérték tablazatot, az dltala kiszamitott
idoérték tényezokkel elvégzett feladatmegolddsokért a teljes pont megadhato.

c) Allapitsa meg melyik projektjavaslatot érdemes megvalésitani a hasznos
élettartam figyelembevételével! (EFt-ra kerekitsen!)

A" javaslat:
Egyenértékii évi annuitas = 1316 + 4,6229 = 285 EFt 1+1p
,,B” javaslat:
Egyenértékii évi annuitas = 1215 + 3,9927 = 304 EFt 1+1p

Amennyiben a vizsgazo nem hasznalta az idéérték tablazatot, az dltala kiszamitott
idoeérték tényezokkel elvegzett feladatmegoldasokért a teljes pont megadhato.
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d)

5.a)

b)
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Figyelembe véve az eltérd hasznos élettartamot, az egyenértékii évi annuitéds alapjan a
B’ projektjavaslatot érdemes megvaldsitani. 1p

Dontson a projekt megvaldsitasara vonatkozoan a kiszamitott értékek alapjan!
A vallalkozas a nett6 jelenérték alapjan hibas dontést hozna. A helyes dontést az eltérd
idotartamok figyelembe vételével kell meghozni, tehat a ,,B” projektjavaslatot célszeri
megvalositani, mert az magasabb évi nettd jelenértéket (vagyongyarapodast)

eredményez. 1p

4. feladat 6sszes pontszama:

15p

Allapitsa meg, hogyan dont a befektet6 az opciét illetéen! Dontését indokolja! (Ft-
ra kerekitsen!)

0,056 % 90
Opciods dij = (56 000 ~ 1 200) x (1 + ———— ) =47,32 ~ 47 Ft 0,5+1+0,5p
360

Arfolyam-kiilonbozet:

kotési arfolyam 4500 Ft

lejaratkori arfolyam 4450 Ft

Arfolyam nyereség + 50 Ft / részvény 1p

Ugylet eredménye: 50 — 47 = 3 Ft nyereség/részvény 1p

A lejaratkori spot arfolyam alacsonyabb, mint a kotési arfolyam, érdemes lehivni az
opciot. A befektetd tehat €ljen opcio6 jogaval. 1p

Allapitsa meg az iigylet pénziigyi eredményét az opcié lehivasa és elutasitisa
esetén! (Ft-ra kerekitsen!)

Ha nem hivja le az opciot: 47 x 1200 = 56 400 Ft veszteség. 1p
Ervényesiti opcios jogat: 3 x 1200 = 3 600 Ft nyereség 1p
Hatarozza meg az opcié lehivasanak hatararfolyamat (kiiszobarfolyam)! (Ft-ra
kerekitsen!)

A hatararfolyam a kotési arfolyam, tehat 4500 Ft. 1p

5. feladat 6sszes pontszama:

8p

A VII. kérdéstipus pontszama 0sszesen:

olp

KORLATOZOTT TERJESZTESU E/10



KORLATOZOTT TERJESZTESU
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