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FIGYELMEZTETES!

Az értékelést az utmutatoban meghatarozottak szerint Kkell
elvégezni. Az utmutatoban javasolt részpontszamokat tovabb
bontani nem szabad, tehat a javasolt pontszam a vizsgazo
feladatmegoldasara vagy megadhato — helyes megoldas esetén —
vagy nem, kivéve ha az értékelési utmutatd arra az adott
feladatnal részpontszam adasara lehetoséget ad.

A halmozodo hibak csak akkor vehetok figyelembe, ha a javitasi-
értékelési atmutato arra utal. Abban az esetben, ha halmozodo
hiba van, akkor a pontozasban csak a hiba keletkezési helyén nem
adunk pontot, de a hiba kovetkezményét szaggatott piros alahuzas
mellett pontozzuk amennyiben a tovabbhozott hiba mellett a
megoldas tobbi része helyes.

Amennyiben a vizsgazo a javitast nem szabalyosan végezte, nem

latott el kézjegyével (szignoval) minden javitast, az utmutatoban
jelolt pontszam részére nem adhato meg!
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|.  Allapitsa meg az alabbi mondatok igazsagtartalmat! Dontését az
Igaz/Hamis sz6 alahuzasaval jelolje! Dontését roviden indokolja!

(Minden helyes dontés 1 pont. Megfelelo indoklas 2 pont. Az indokldasnal részpontozas
alkalmazhato.) Elfogadhato a megoldastol eltéro mas korrekt valasz is.

1. A kotvények esetében a felmeriilo hitelezési kockazat azt jelenti, hogy lejaratkor a
kotvényt a forgalmazd bank nem fizeti meg a tartozast.

IGAZ HAMIS

Indoklas: a hitelezési kockdzat azt jelenti, hogy a kibocsaté a kotvény torlesztd
részleteit és/vagy kamatait esedékességkor nem fizeti meg.

2. A részvénytulsulyos alapok portfolijaban csak részvények taldlhatoak.

IGAZ HAMIS

Indoklas: a részvénytulsulyos alapok portfolidjaban nem csak részvény talalhato, pl.:
kotvény is.

3. A modern pénzek anyagi mivoltat tekintve harom formajat tudjuk megkiilonboztetni, a
készpénzt, elektronikus pénzt és a szamlapénzt.

IGAZ HAMIS

Indoklas: a fenti csoportositas a modern pénznek a létrehozasa soran kialakuld anyagi
mivoltéra utal.

4. Ha a nettdé forgotoke negativ, akkor a vallalat konzervativ finanszirozasi stratégiat
alkalmaz.

IGAZ HAMIS

Indoklas: ez a helyzet erésen agressziv finanszirozast feltételez.

5. Amennyiben jol allitjuk 6ssze az éves pénziigyi tervet, akkor a mérlegtervben és a
likviditasi tervben azonos lesz az 0j hiteligény.

IGAZ HAMIS

Indoklas: az allomanyi €s forgalmi szemléletben ugyanahhoz a hitelsziikséglethez kell
jutni.

Az 1. kérdéstipus pontszama Gsszesen:

15p
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Il. Trja az alabbi megallapitasokhoz tartozo valasz betiijelét a feladat utan

1évo tablazatba! (Minden feladat egy helyes valaszt tartalmaz. Csak a tablazatban
torténo jeloles fogadhato el. Minden helyes valasz 2 pont.)

1. 2.

3.

4.

5.

A II. kérdéstipus pontszama 0sszesen:

14 p

III. Az alabbi jellemzoket rendszerezze aszerint, hogy azok a forward, a
futures iuigyletre, vagy mindkettore vonatkozik! Valaszat a tablazatban
a jellemzok elott allo betujelek értelemszeri beirasaval adja meg!

(Minden helyes valasz 0,5 pont.)

Az iigylet tipusa Jellemzdo
Forward iigylet pl.a,c, f,I,m
Futures iigylet dgj k
Mindkettd b, e h,i

A 1I1. kérdéstipus pontszama Osszesen:
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IV. Az alabbi tablazatban pénziigyi mutatok értelmezését olvashatja. A

leiras elétti iires cellaba irja be az értelmezett mutaté megnevezését és

értekeét!

(Minden helyes valasz 2 pont. (Részpont (1 pont) akkor is adhato, ha csak a felirt

mutaté megnevezése helyes.)

Mutat6 megnevezése
és értéke

Ertelmezés

Pénzhanyad

0,6

A vallalkozas a rovid lejarata kotelezettségeinek 60
szdzalékat azonnal rendezni tudja a pénzeszkozeibol.

Kotelezo tartalék rata

2%

A hitelintézeteknek a betétjellegli forrdsainak 2 %-at
jegybankpénzben jegybanki tartalékba kell helyeznie.

Osztalékfizetési rata

30 %

A vallalkozas az adozott eredményének 30 széazalékat
nem forgatja vissza a vallalkozasba, a kozgyiilés dontése
értelmében a tulajdonosoknak kifizeti.

ROA (eszkozaranyos
eredmény)

20%

A véllalkozas eszkozalloméanya 20 %-0s
hozamot/eredményt biztositott a vallalkozas szdmara.

ROE (sajat téke aranyos
eredmény)

15%

A vallalkozas sajat tékéje 15 %-os hozamot/eredményt
biztositott a vallalkozas szamara.

Beruhazas rentabilitasa/
Beruhazas atlagos
jovedelmezosége

25 %

A vallalkozas beruhazasba befektetett kezdoétokéjének
atlagosan 25 %-a tériil meg a beruhazas éves hozamabol.

Likviditasi gyorsrata

2,5

A vallalkozas konnyen mobilizdlhato — készletek nélkiili
— forgoeszkozeinek értéke két és félszerese a rovid
lejaratu kotelezettségei értékének.
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V. Szamitasi feladatok

Maximalis pontszam csak a hibatlan megoldasok esetén adhato! Hibavétés helyén pont
nem adhaté. A hibat alahuzassal, a halmozati hibat szaggatott alahtzassal jeloljiik. A
halmozati hibak estén a részpont megadhato. Amennyiben a vizsgazo nem a kerekitési
elvarasoknak megfeleléen dolgozik, szamara a részpont fele adhat6 meg!

A javitasi utmutatohoz képest tovabbi részpontozas nem alkalmazhato.

l.a) Hatarozza meg a 15. év végén felveheté USD osszeget! (Két tizedesjegyre
kerekitsen!)

FV = 2500 x (1 +0,00975) ***® = 5 986,70 USD 1+1p

1. feladat 6sszes pontszama:

b) Szamitsa ki, mekkora USD osszeget kellene ma elhelyeznie a bankban, ha a 15. év
végén 6 000 amerikai dollart szeretne felvenni! (Egész USD-re kerekitsen!)

1
(1+0,00975 )***°

PV =6 000 x =2506 USD 1+1p

4p

2. Hatarozza meg, melyik alternativa valasztasaval éri el a magasabb hozamot! (A
végeredményt két tizedesjegyre kerekitse!)

A betét hozama:

(1 +%)1x (1 +¥)lx (1 +$)lx (1 +$’)l— 1=303%

05p 05p 05p 05p 05p

Az értékpapir hozama:

3,05 %, nincs tokésités igy a névleges ¢€s az effektiv hozam megegyezik. 1p

Az értékpapirt célszerii valasztania a megtakaritonak, bar csekély az eltérés a hozamok
k6zott, minimalisan magasabb hozamot biztosit az értékpapir. 05p

2. feladat 6sszes pontszama:

4p
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3.a) Allapitsa meg az egyes projektjavaslatokbél szirmazé hozamok jelenértékét!
Hasznalja a mellékletben talalhato idéérték tablazatot! (EFt-ra kerekitsen!)

Id6érték tényezok:
A" javaslat:

5,0330 05p
B’ javaslat:

3,2397 05p

Amennyiben a vizsgdazo nem haszndlja az idéérték tablazatot, az idéérték tényezok
kiszamitasaéert a részpont fele megadhato.

Hozamok jelenértéke:
A" javaslat:
PV =9 200 x 5,0330 =46 304 EFt 1p
B javaslat:
PV =12 800 x 3,2397 = 41 468 EFt 1p

b) Hatarozza meg a projektjavaslatok netté jelenértékét! Dontson a projekt
megvalositasara vonatkozoan a netto jelenérték alapjan! (EFt-ra kerekitsen!)

A" javaslat:
NPV =9 200 x 5,0330 — 30 000 = 46 304 — 30 000 = 16 304 EFt 1+1p
., B” javaslat:
NPV =12 800 x 3,2397 — 30 000 = 41 468 — 30 000 = 11 468 EFt 1+1p

A nettd jelenérték alapjan az ,,A” projektjavaslatot érdemes megvaldsitani, ha
figyelmen kiviil hagyjuk az eltérd hasznalati idétartamot. 1p

Amennyiben a vizsgdzo nem hasznalta az idoérték tablazatot, az adltala kiszamitott
idoérték tényezokkel elvegzett feladatmegoldasokért a teljes pont megadhato.
c) Allapitsa meg melyik projektjavaslatot érdemes megvalésitani a hasznos
élettartam figyelembevételével! (EFt-ra kerekitsen!)
, A javaslat:
Egyenértékii évi annuitas = 16 304 + 5,0330 = 3 239 EFt 1+1p

,B” javaslat:
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d)

4.a)

b)
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Egyenértékii évi annuitas = 11 468 + 3,2397 = 3 540 EFt 1+1p

Amennyiben a vizsgazo nem haszndlta az idoérték tablazatot, az altala kiszamitott
idoértek tényezokkel elvegzett feladatmegoldasokert a teljes pont megadhato.

Az egyenértékll évi annuitas alapjan a ,,B” projektjavaslatot érdemes megvaldsitani,
figyelembe véve az eltérd hasznos élettartamot. 1p

Dontson a projekt megvalositasara vonatkozoan a kiszamitott értékek alapjan!

A vallalkozas kizardlag a nettd jelenérték szamitds alapjan hibas dontésre jutna.

A helyes dontést az eltérd idétartamok figyelembe vételével kell meghozni, tehat a ,,B”
projektjavaslatot célszerli megvaldsitani, mert az magasabb ¢évi netté jelenértéket
eredményez. 1p

3. feladat 6sszes pontszama:

14 p
Szamitsa ki a részvény elméleti arfolyamat! (Egy tizedesjegyre kerekitsen!)
g=0,16x0,8=128% 1+05p
DIV, = 1600 x 0,2 = 320 Ft 1+05p
DIV, =320 x 1,128 =361,0 Ft 1+05p
361,0
Po = =36 100, 0 Ft* 3+05p
0,138 -0,128

*Minden helyesen beazonositott érték a képletben 1 pontot ér.

Hatarozza meg, mekkora éves hozamot realizal az a részvényes, aki ezelott egy
évvel vasarolta meg a részvényt! (Két tizedesjegyre kerekitsen!)

35 100* — 33 900* + 361,0*
r= = 4,60 % 3*+05p
33900
*Minden helyesen beazonositott érték a képletben 1 pontot ér, a végeredmeény 0,5 pont.

Szamitsa ki, hogy hosszabb tavon milyen hozamra szamithatnak azok a
befektetok, akik az aktualis piaci arfolyamon vasaroltak meg a részvényt! (Két
tizedesjegyre kerekitsen!)

361,0*

le = +0,128* = 13,83 % 3+05p
35 100*

*Minden helyesen beazonositott érték a képletben 1 pontot ér.

4. feladat 0sszes pontszama:
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15p
5.a) Hatarozza meg a szamviteli fedezeti pontot! (db-ra kerekitsen!)
Ertékesokkenés: 12 000 000 / 4 = 3 000 000
1 200 000* + 3 000 000*
Qp= =420db 4x1+1p

35 000* — 25 000*

*Minden helyesen beazonositott érték a képletben 1 pontot ér.

b) Hatarozza meg a pénziigyi fedezeti pontot! Az adohatastol tekintsen el! Hasznalja a
mellékletben talalhato id6érték tablazatot! (Ft-ra és db-ra kerekitsen!)

12 000 000 = EAC x PVIFA Osszefiiggés felirasa: 1p
Annuitasi tényez6: PVIFA = 3,2397 1p
12 000 000
EAC = =3704 047 Ft 2+1p
3,2397
1 200 000* + 3 704 047*
Qb= =490 db 3+1p
10 000*

*Minden helyesen beazonositott érték a képletben 1 pontot ér.

5. feladat 6sszes pontszama:

14 p

A V. kérdéstipus pontszama Osszesen:

ol p
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Sandorné Uj Eva:  Gyakorlati pénziigyek
Penta Unio6 2017.

Sandorné Uj Eva:  Pénziigy teszt és példatar
Penta Uni6 2010.

Dr. Gyulai Laszl6 — I11és Ivanné dr— Pardczai Péterné dr. — Sandorné Uj Eva:
Pénziigyi ismeretek PERFEKT 2009.

Dr. Gyulai Laszl6 — Illés Ivanné dr. — Paréczai Péterné dr. — Sandorné Uj Eva:
Pénziigyek példatar PERFEKT 2008.
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