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FIGYELMEZTETES!

Az értékelést az utmutatoban meghatarozottak szerint Kkell
elvégezni. Az utmutatoban javasolt részpontszamokat tovabb
bontani nem szabad, tehat a javasolt pontszam a vizsgazo
feladatmegoldasara vagy megadhato — helyes megoldas esetén —
vagy nem, kivéve ha az értékelési utmutaté arra az adott
feladatnal részpontszam adasara lehetoséget ad.

A halmozodo hibak csak akkor vehetok figyelembe, ha a javitasi-
értékelési atmutato arra utal. Abban az esetben, ha halmozodo
hiba van, akkor a pontozasban csak a hiba keletkezési helyén nem
adunk pontot, de a hiba kovetkezményét szaggatott piros alahazas
mellett pontozzuk amennyiben a tovabbhozott hiba mellett a
megoldas tobbi része helyes.

Amennyiben a vizsgazo a javitast nem szabalyosan végezte, nem

latott el kézjegyével (szignoval) minden javitast, az utmutatoban
jelolt pontszam részére nem adhato meg!
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|.  Allapitsa meg az alabbi mondatok igazsagtartalmat! Dontését az
Igaz/Hamis sz6 alahuzasaval jelolje! Dontését roviden indokolja!

(Minden helyes dontés 1 pont. Megfelelo indoklas 2 pont. Az indokldasnal részpontozas
alkalmazhato.) Elfogadhato a megoldastol eltéro mas korrekt valasz is.

1. A jegybanki alapkamat, az iizleti bankok altal felszamitott kamatminimum.

IGAZ HAMIS

Indoklas: a jegybanki alapkamat a hitelintézeteknek az MNB altal nyujtott
refinanszirozasi hitelek utan felszamitott kamat.

2. A lombard hitel biztositéka elzalogositott ingatlan.

IGAZ HAMIS

Indoklas: a lombard hitel esetében aru, vagy értékpapir a biztositék.

3. A befektetések tokéletes diverzifikalasaval sem keriilheto ki teljesen a kockazat.

IGAZ HAMIS

Indoklas: csak a befektetés egyedi kockdzata zarhato ki, de a piaci kockazat nem.

4. Az okmanyos meghitelezés (akkreditiv) Magyarorszagon kizéarolag a kiilkereskedelmi
iigyletek kapcsan hasznalhat6 fizetési mod.

IGAZ HAMIS

Indoklas: mind belf6ldi, mind nemzetkozi fizetéseknél alkalmazhato.

5. A hiteliigyletek az aktiv, a betétiigyletek a passziv bankiigyletek korébe tartoznak.
IGAZ HAMIS

Indoklas: a hiteliigylet soran a banknak kovetelése (aktivaja), a betét ligylet kapcsan
pedig kotelezettsége (passzivaja) keletkezik.

Az 1. kérdéstipus pontszama Gsszesen:

15p
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Il. Trja az alabbi megallapitasokhoz tartozo valasz betiijelét a feladat utan

1évo tablazatba! (Minden feladat egy helyes valaszt tartalmaz. Csak a tablazatban
torténo jeloles fogadhato el. Minden helyes valasz 2 pont.)

1. 2. 3. 4. S. 6. 7.

A II. kérdéstipus pontszama 0sszesen:

14 p

III. Az alabbi jellemzdéket rendszerezze aszerint, hogy azok a csekkre, a
valtora iigyletre, mindkettore vagy egyikre sem vonatkozik! Valaszat a

tablazatban a jellemzok elott allo betijelek értelemszeru beirasaval
adja meg!

(Minden helyes valasz 0,5 pont.)

Ertékpapir Jellemzd
Csekk c,dg
Valto b,e f,j
Mindkettd a, h, ik
Egyikre sem |

A 1II. kérdéstipus pontszama 9sszesen:

6p
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IV. Az aliabbi tablizatban fogalmak értelmezését olvashatja. Irja a

tablazat iires cellajaba az értelmezett fogalom megnevezését!
(Minden helyes valasz 1 pont.)

Fogalom . . Pont-
g - Ertelmezés .
megnevezese SZam
Bels6 megtériilési Az a kamatlab, amellyel a beruhdzas révén keletkezd
rata pénzaramokat diszkontalva, a beruhdzas nett6 jelenértéke
(IRR) éppen 0.
Olyan pénzaramlas sorozat, amely meghatarozott ideig
Annuitas jelent bevételt vagy kiadast, meghatarozott szamu tagbol
all és a tagok értéke megegyezik.
Az orszag kormanyanak a gazdasag fejlesztésére irdnyuld
Gazdasagpolitika elkepz@;semek, es .elvel.n.ek Gsszessége. Részei:
monetarispolitika, fiskalis politika, devizapolitika.
AKtiv bankiigylet | A bank forraskihelyezést célz6 miivelete.
Orokjiradéek (’)lyran penzara’lm’las sorozat, amely végtelen szamu tagbol
all és a tagok értéke megegyezik.
A rovid lejaratd pénz és hitelmiiveletek piaca, amely
Pénzpiac bankszerlien miikddik. Legfontosabb eszkozei a rovid
lejaratl betétek, hitelek és értékpapirok.
Tokepiac Ko6zép és hosszu lejaratt pénziigyi termékek piaca.
Tagsagi jogokat megtestesitd értékpapir, amely tipusat
Részvény tekintve bemutatéra vagy névre szolhat, biztosithat
els6bbségi jogokat is.
A hitel torlesztésekor a toke visszafizetésére adott haladék.
Az az id6tartam, mely alatt a tOke torlesztését, a hitel
Tiirelmi id6 visszafizetését még nem kell megkezdeni, de a kamatot és
a szerzOdésben meghatirozott dijakat, koltségeket mar
fizetni kell.
Atmeneti A forgoeszkozoknek az az dllomdnya, amelyre a szezondlis
forgoeszkoz- tevékenység biztositdsdhoz adott gazdasagi és technikai
sziikséglet feltételek mellett sziikség van.
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Fogalom - , Pont-
- Ertelmezés .
megnevezese szam
Prolongalas A kolcson lejaratanak modositasa, a torlesztés atiitemezése
Az orszag kozponti bankja kozvetlen kapcsolatot a
Kétszintii hitelintézetekkel tart, és a gazdasagi élet szerepldivel a
bankrendszer kozvetlen pénziigyi kapcsolatokat a pénziigyi intézmények
tartjak.
Optimalis rendelési | A modell végképlete arra ad valaszt, hogy mekkora az a
mennyiség modellje | tételnagysag, amelynek beszerzése minimalis
(EOQ) készletgazdalkodasi koltséget eredményez.
. . Az az arfolyam, amit az allam vagy a monetaris hatosag
Hivatalos arfolyam kozpontilag allapit meg. (Magyarorszagon az MNB)
A IV. kérdéstipus pontszama Osszesen:
14 p
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V. Szamitasi feladatok

Maximalis pontszam csak a hibatlan megoldasok esetén adhato! Hibavétés helyén pont
nem adhaté. A hibat alahuzassal, a halmozati hibat szaggatott alahtzassal jeloljiik. A
halmozati hibak estén a részpont megadhatdo. Amennyiben a vizsgazo nem a kerekitési
elvarasoknak megfeleléen dolgozik, szamara a részpont fele adhat6 meg!

A javitasi utmutatohoz képest tovabbi részpontozas nem alkalmazhato.

l.a) Hatarozza meg, mennyit ér ma ez a befektetés, ha a Kft. hozamelvarasa évi 6 %0!

1 1 1 1

PV =10 000 x +12 000 x + 9900 x + 14 000 x 4%x0,5p
1,06t 1,062 1,06° 1,06*

PV =39 515 462 Ft 1p

b) Szamitsa ki, mekkora osszeggel rendelkezne 5 év milva a Petéfi Kft? (Ft-ra
kerekitsen!)

FV =10 000 x1,03*+ 12000 x1,03%+ 9900 x1,03%+14 000 x1,03 4%0,5p
FV =49 290 722 Ft 1p

1. feladat 6sszes pontszama:

6p

2. Hatarozza meg, mekkora osszeggel rendelkezik a nyomda tulajdonosa a masodik év
végén! Hasznalja a mellékletben taldlhat6 id6érték tablazatot! (Ft-ra kerekitsen!)

r'm=6% /12 =0,5% nxm=2x12=24 2x0,5p
Annuitasi tényez6 (FVIFA,,) = 25,4320 1p

FVa =500 000 x 25,4320 = 12 716 000 Ft
2p

Amennyiben a vizsgazo nem hasznalja az idoérték tablazatot, az alabbi megolddsra a
pontszam fele megadhato részére:

1+0,06/12)>* -1
(
0,06/12

FVa =500 000 x =12 715978 Ft

2. feladat 6sszes pontszdma:

4p
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3.a) Irja fel a kotvény Cash-flowjat a befektetd szempontjabol!
Adatok Ft-ban

0. 1. 2. 3. 4.
Toéke - 390 000 0 0 0 400 000
Kamat - 21 600 21 600 21 600 21 600

Cash-flow - 390 000 21 600 21 600 21 600 421 600

Minden helyesen kitoltétt sor 1- 1 pontot ér. 3p

b) Hatarozza meg a kotvény realis (elméleti) arfolyamat! (Ft-ra kerekitsen!)

b, 21600 21600 21600 421600 _ 00 o0 4x1+1p

= + + +
(1+0,055) ~ (1+0,055)> (1+0,055)° (L+0,055)*

Elfogadhato a megoldastol elterd mas levezetés is, ha a végeredmény értéke megegyezik.

C)  Szamitsa ki a kotvény lejaratig szamitott hozamat egyszeriisitett modszerrel, ha a
befektetd kibocsajtas utan 2 évvel vasarolta meg az értékpapirt 410 200 Ft-ért!
(Harom tizedesjegyre kerekitsen!)

21 600 + (400 000 — 410 200)/2 16 500
YTM = = = 4,073 % 2x2"+1p
(400 000 + 410 200)/2 405 100

“Szamlals 2 pont, nevezo 2 pont.

3. feladat 0sszes pontszama:

13 p

4.a) Allapitsa meg, hogyan dont a befekteté az opciét illetéen! Dontését indokolja! Az
évet 360 nappal szamitsa! (Ahol sziikséges két tizedesjegyre kerekitsen!)

0,021 x 85
Opcios dij = (46 800 + 900) x (1+—— ) = 52,258 ~ 52,26 Ft 0,5+1+0,5 p
360
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Arfolyam-kiilonbozet:
lej. (spot) arf: 3 880 Ft
kotési arf.: 3 910 Ft
Arfolyam veszteség: -30 Ft veszteség 1p
Ugylet eredménye: - 30 — 52,26 = - 82,26 Ft veszteség/részvény 1p

A befektetd tehat ne éljen opcid jogaval, mert veszteségét az opcids dij Osszegére tudja
minimalizalni, tehat 52,26 Ft-ra részvényenként. 1p

b) Allapitsa meg az iigylet pénziigyi eredményét az opcié lehivasa és elutasitisa
esetén! (Ft-ra kerekitsen!)
Ha nem hivja le az opciot: - 52,26 x 900 = 47 034 Ft veszteség. 1p
Ervényesiti opcids jogat: - 82,26 x 900 = 74 034 Ft veszteség. 1p

C) Hatarozza meg az opcié lehivasanak hatararfolyamat (kiiszobarfolyam)!
A hatérarfolyam a kotési arfolyam, tehat 3 910 Ft. 1p

Ennél magasabb lejaratkori spot arak esetén érdemes lehivnia az opciot.

4. feladat 0sszes pontszama:

8p

5.a) Hatarozza meg a Landerer ZRt. silyozott atlagos tokekoltségét! (Két tizedesjegyre
kerekitsen!)

A vallalkozas nyereséges, tehat az adomegtakaritassal szamolni kell! 1p
A bankhitel tényleges forras koltsége: 0,085 x (1 —0,09) = 7,74 % 1p

A kotvény forraskoltsége: 0,06 x (1 —0,09) = 5,46 % 1p
WACC =0,4 x 0,09+ 0,3 x0,0774 + 0,3 x 0,0546 = 7,56 % 4x05p

5. feladat 6sszes pontszama:
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6.a) Szamitsa ki a tablazatban megadott mutatok értékét! (EFt-ra és egy tizedes jegyre

kerekitsen!)

Mutaté megnevezése

Kiszamitasanak médja

Mutato értéke

Hosszu lejaratu kotelezettség
Sajat tdje + Hosszu lejaratu kotelezettség

Tokeattétel 1. 0,5

175 000 / (150 000 + 175 000)

Forgoeszkdz — Készletek

Likviditasi gyorsrata Rovid lejarata kotelezettség 15

(310 000 — 135 000) / 115 000

Forgoeszkoz — Rovid lejaratu kotelezettség
Nett6 forgotoke 195 000
310 000 — 115 000
’ ~ Rovid lejarata kételezettség
Atmeneti eszk6zok fedezeti Atmeneti forgoeszkoz sziikséglet 08
mutatdja ’
115000/ 139 500
Sajat téje + Hosszu lejaratu kotelezettség

Befektetett eszk6zok fedezeti Befektetett eszkdzok 25
mutatdja ’

(150 000 + 175 000) / 130 000
A mutarok kiszamitasa 2-2 pont.
Mellékszamitas:
Forgoeszkozok = 135 000 + 75 000 + 28 000 + 72 000 = 310 000 EFt 1p
Befektetett eszk6zok = 150 000 + 175 000 + 115 000 — 310 000 = 130 000 EFt 1p
Atmeneti forgoeszkoz sziikséglet = 310 000 x 0,45 = 139 500 EFt 1p
b) Hatarozza meg a vallalkozas altal alkalmazott finanszirozasi stratégiat!
Atmeneti forgoeszkoz sziikséglet = 310 000 x 0,45 = 139 500 EFt
Atmeneti forrasok (Rovid lejarata kotelezettség) = 115 000 EFt 1p
vagy:
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Atmeneti eszk6zok fedezeti mutatéja < 1
De mas, szakmailag helyes levezetés is elfogadhato.

A vallalkozas konzervativ finanszirozasi stratégiat folytat, mert tartos forrasokkal finansziroz
atmeneti eszkoz sziikségletet. 1p

6. feladat Osszes pontszama:

15p

A V. kérdéstipus pontszdma Gsszesen:

olp
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Penta Uni6 2010.
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Pénziigyek példatar PERFEKT 2008.
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