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FIGYELMEZTETES!

Az értékelést az utmutatoban meghatarozottak szerint Kkell
elvégezni. Az utmutatoban javasolt részpontszamokat tovabb
bontani nem szabad, tehat a javasolt pontszam a vizsgazo
feladatmegoldasara vagy megadhato — helyes megoldas esetén —
vagy nem, Kkivéve ha az értékelési utmutato arra az adott
feladatnal részpontszam adasara lehetoséget ad.

A halmozodo hibak csak akkor vehetok figyelembe, ha a javitasi-
értékelési atmutato arra utal. Abban az esetben, ha halmozodo
hiba van, akkor a pontozasban csak a hiba keletkezési helyén nem
adunk pontot, de a hiba kovetkezményét szaggatott piros alahuzas
mellett pontozzuk amennyiben a tovabbhozott hiba mellett a
megoldas tobbi része helyes.

Amennyiben a vizsgazo a javitast nem szabalyosan végezte, nem

latott el kézjegyével (szignoval) minden javitast, az utmutatoban
jelolt pontszam részére nem adhato meg!
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|.  Allapitsa meg az alabbi mondatok igazsagtartalmat! Dontését az
Igaz/Hamis sz6 alahuzasaval jelolje! Dontését roviden indokolja!

(Minden helyes dontés 1 pont. Megfelelo indoklas 2 pont. Az indokldasnal részpontozas
alkalmazhato.) Elfogadhato a megoldastol eltéro mas korrekt valasz is.

1. Monetaris bazisnak nevezziik a forgalomban 1év0 készpénzallomany Osszegét.

IGAZ HAMIS

Indoklas: a monetaris elmélet a monetaris bazison a készpénzallomany és a
hitelintézeti tartalékok egyiittes 0sszegét érti.

2. Az egyéves diszkonttényezd sohasem kisebb, mint a kétéves diszkonttényezo.

IGAZ HAMIS

Indoklas: a diszkonttényez6 értéke az id6 mulasaval forditottan aranyos.

3. Az elbleg-visszafizetési garancia lényege, hogy a vevd és az elado szerzddésiikben
eldleg (hitel) atutalasaban egyeznek meg.

IGAZ HAMIS

Indoklas: mivel fennall annak a veszélye, hogy miutan a vevd atutalta az el6leget, az
eladd6 nem szallit, vagy nem szallitja le a teljes, szerz6déses mennyiséget, ennek
kivédésére sziiletett ez a garanciatipus. Az eldleg atutalasara tobbnyire akkor keriil sor,
amikor az eladé megbizasabdl bankja kibocsatotta az eldleg-visszafizetési garanciat.

4. Az atvélthato kotvény lényege, hogy fix kamat helyett valtozo kamat is kérheto.

IGAZ HAMIS

Indoklas: Az atvalthaté kotvény olyan névre szolo kotvény, amelyet a kdtvényes
kérésére részvénnyé¢ kell atalakitani.

5. A kiils6 kamatldb a beruhdzassal szemben megfogalmazott jovedelmezdségi
kovetelmény.

IGAZ HAMIS

Indoklas: Az a kamatlab, amely kifejezi, hogy a beruhazé mekkora tokehozadékot akar
elérni.

Az 1. kérdéstipus pontszama 0sszesen:

15p
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Il. Trja az alabbi megallapitasokhoz tartozo valasz betiijelét a feladat utan

1évo tablazatba! (Minden feladat egy helyes valaszt tartalmaz. Csak a tabldzatban
torténo jeloles fogadhato el. Minden helyes valasz 2 pont.)

2. 3. 6. 7
C b a C C d
A II. kérdéstipus pontszama Osszesen:
14 p

I1l. frja be a tablazatba a Klasszikus beruhazas hitelezés és a
projektfinanszirozas kozotti legfontosabb kiilonbségeket a megadott

szempontok szerint! (Minden helyes vilasz 1 pont, mds szakmailag helyes
megfogalmazas elfogadhato)

Szempontok Beruhazas hitelezés Projektfinanszirozas
A finanszirozis tireva A meglévo vallalkozas, Egy 1j, most induld
gy illetve annak bdvitése 1étesitmény, eszkoz 1étrehozéasa
A hitelbiralat alapja A Valla.lk(?zas, korabbi A"pl’?] ek.tbol' szarmaz6
teljesitménye jovobeli teljesitmény
A tirlesztés forrisa A Vall'a}kozas jovobeli A projekt Jf)vede,:lemtermelo
jovedelme képessége
A hitel fedezete A Vallalkoz?s rpeglevo A proj e,kt I}Eeg’yalosglzi.§a soran
eszkozel 1étrejovo eszkozok

A III. kérdéstipus pontszama Osszesen:
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IV. Az alabbi tablazatban fogalmak értelmezését olvashatja. Irja a

tablazat iires cellajaba az értelmezett fogalom megnevezését!
(Minden helyes valasz 1 pont.)

Fogalom . . Pont-
g - Ertelmezés .
megnevezese szam
Bels6 megtériilési Az a kamatlab, amellyel a beruhdzas révén keletkezd
rata pénzaramokat diszkontdlva, azok egyiittes 0sszege éppen
(IRR) egyenl6 a kezdd pénzarammal.

A hitelintézet az tlgyféllel kotott szerzodés alapjan az
igyfél megbizdsabol pénzosszeget elkiilonitett letéti
szamlan kezel és az elhelyezett 0sszeg utan — szerz6dés
szerint — kamatot fizet vagy nem fizet.

Letéti szolgaltatas

A pénz- ¢és hitelkinalat és kereslet alakitasan keresztiil
Monetaris politika | segiti a pénziigyi egyensuly megteremtését.

A banki forrasszerzést, pénzeszkOzbevonast célzo

Passziv bankiigylet muveletek.

Olyan pénzaramléds Sorozat, amely végtelen szdmu tagbodl

Ordkjaradék all és a tagok értéke megegyezik.

A rovid lejarata pénz és hitelmiiveletek piaca, amely
Pénzpiac bankszerlien miikddik. Legfontosabb eszkozei a rovid
lejaratl betétek, hitelek és értékpapirok.

Toékejovedelmezdség. Egy idOszak alatt elért eredmény

Rentabilitas viszonya az 0sszes tOkéhez, vagy a sajat tokéhez.

Tagsagi jogokat megtestesitd értékpapir, amely tipusat
Részvény tekintve bemutatéra vagy névre szolhat, biztosithat
elsdbbségi jogokat is.

A hitel torlesztésekor a toke visszafizetésére adott haladék.
Az az id6tartam, mely alatt a toke torlesztését, a hitel
Tiirelmi id6 visszafizetését még nem kell megkezdeni, de a kamatot és
a szerzOdésben meghatirozott dijakat, koltségeket mar
fizetni kell.
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Fogalom . . Pont-
g - Ertelmezés .
megnevezese SZam
A forgodeszkozoknek az az allomanya, amelyre a
Tartos forgoeszkoz- | folyamatos tevékenység biztositadsahoz adott gazdasagi és
sziikséglet technikai feltételek mellett sziikség van.
Prolongalas A koleson lejaratanak modositasa, a torlesztés atlitemezése
A hitelintézeteknek a szamviteli jogszabalyok altal
Szavatolé téke meghatarozott sajat tokéje és azok a forrasok, amelyek a
hitelintézettel szemben fennalld kovetelések kielégitésébe
tokeként bevonhatok.
A TV. kérdéstipus pontszama Osszesen:
12 p

V. Szamitasi feladatok

Maximalis pontszam csak a hibatlan megoldasok esetén adhaté! Hibavétés helyén pont
nem adhaté. A hibat alahuzassal, a halmozati hibat szaggatott alahuzassal jeloljiik. A
halmozati hibak estén a részpont megadhaté! A végeredmények meghatirozasakor
amennyiben a vizsgazo nem a kerekitési elvarasoknak megfeleléen dolgozik, szamara a

megoldasra jaro részpont fele adhato meg!
A javitasi atmutatohoz képest tovabbi részpontozas nem alkalmazhato.

1. Hatarozza meg, melyik alternativa valasztasaval éri el a magasabb hozamot! (A

végeredményt két tizedesjegyre kerekitse!)

A betét hozama:

0,022’ 0,026’ 0,030’ 0,034’
1+—12 X 1+—12 X 1+—12 X 1+—12
—1=284%

05p 05p 05p 05p 05p

Az értékpapir hozama:

2,96 %, nincs tokésités igy a névleges €s az effektiv hozam megegyezik.

1p

A kamatozo kincstarjegyet célszerli valasztania a megtakaritonak, bar csekély az eltérés

a hozamok koz6tt, minimalisan magasabb hozamot biztosit az értékpapir.

1. feladat 6sszes pontszama:
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2.a) Hatarozza meg a pénziigyi vallalkozas hany %-os évi kamatlabbal helyezte ki a
hitelt? Az évet tekintse 365 naposnak! (Két tizedesjegyre kerekitsen!)

4 650 000
(— - 1) x 365
4 200 000
r= = 32,59%
120

1+1p

Elfogadhato a megoldastol eltéro mas levezetés is, ha a kamatlab 6sszege megegyezik.

b) Szamitsa ki Szegény Janos hany Ft-tal fizetett volna kevesebb hitelkamatot, ha a
Magyar Bank hitelét vette volna fel! (Ft-ra kerekitsen!)

Kamatmegtakaritas:

., Pénzthdazhoz” pénziigyi vallalkozas

4 650 E — 4 200 E = 450 000 Ft 05p
Magyar Bank Rt.

(4 200 000 x 0,125 x 120) ~ 365 =172 603 Ft 05p

450 000 — 172 603 = 277 397 Ft 1p

Elfogadhato a megoldastol eltéro mas levezetés is, ha a kamatmegtakaritas osszege
megegyezik.

2. feladat 0sszes pontszama:

4p

3.a) Irja fel a kotvény Cash-flowjat a kibocsato szempontjabél!
Adatok Ft-ban

0. 1. 2. 8. 4.
Toke +41 000 0 0 0 — 40 000
Kamat - -2000 | —2000 | —2000 | —2000

Cash-flow +41000 | —2000 | —2000 | —2000 | —42000

Minden helyesen kitoltétt sor 1- 1 pontot ér. 3p
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b) Hatarozza meg a kotvény realis (elméleti) arfolyamat! (Ft-ra kerekitsen!)

2000 2000 2000 42000

= _+ _ —+ ——41751Ft
(1+0,038)"  (1+0,038)> (1+0,038)° (1+0,038)

0

1p 1p 1p 1p 1p
Elfogadhato a megoldastol eltéro mas levezetés is, ha a végeredmény értéke megegyezik.

C)  Szamitsa ki a kotvény lejaratig szamitott hozamat egyszeriisitett modszerrel, ha a
befektetd kibocsajtas utan 1 évvel vasarolta meg az értékpapirt 40 600 Ft-ért!
(Héarom tizedesjegyre kerekitsen!)

2 000 + (40 000 — 40 600)/3 1 800
SYTM = = = 4,467 % 2x2 +1p
(40 000 + 40 600)/2 40 300

“Szamlalé 2 pont, nevezo 2 pont.

d) Hatarozza meg a kotvény egyszerii hozamat! (Két tizedesjegyre kerekitsen!)

_ 2000 —4.93%
40 600
2x1*+1p
Szamlalo 1 pont, nevezo 1 pont.
3. feladat 6sszes pontszama:
16 p

4.a) Hatarozza meg az optimalis rendelési mennyiséget, a rendelések szamat és a
rendelés gyakorisagat! (kg-ra és Ft-ra kerekitsen, a rendelések szamat és a rendelési
id6t egy tizedesjegyre kerekitse!)

Az optimalis rendelési mennyiség:

\/2><S><R 2x10 000 866 400 = 53740 kg 20
kxC 600x 0,01
A rendelések szdma: — = 866400 = 16,1 alkalom 1p
Qopt 53740
e san 365
Rendelési idé: n/ (R/Q) = m= 22,6708 ~ 22,7 nap 1p
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b) Hatarozza meg a készletezés éves koltségét! (Ft-ra kerekitsen, a rendelések szamat
egy tizedesjegyre kerekitse!)

Rendelési koltség: S x (R/Q) = [10000x 16,1]=161000 Ft

1p
Tartasi koltség: k x C x (Q/2) = {600 x0,01x 53 740} =161220Ft

1p
Készletezési koltség: (161 000 + 161 220) = 322 220 Ft 1p

c) Allapitsa meg és szamitissal tamassza el, hogy érdemes-e elfogadni a szallité
arengedményre vonatkozo ajanlatat! (Ft-ra kerekitsen, a rendelések szamat egy
tizedesjegyre kerekitse!)

Beszerzési koltség csokkenése: (600 x 0,005 x 866 400) = 2 599 200 Ft 1p
A rendelések szama: R/ Q = 866 400 =10,83 ~ 10,8 alkalom 1p
80000

Rendelési koltség: S x (R/ Q) = (10 000 x 10,8) = 108 000 Ft 1p
Tartasi koltség: k x C x (Q/2) = [GOOX 0,01x 80 000} =240000 Ft

1p
Készletezési koltség: (108 000 + 240 000) = 348 000 Ft 1p
Koltségnovekedés az optimalis rendelési mennyiséghez viszonyitottan
(348 000 — 322 220) = 25 780 Ft 1p
Megtakaritas (2 599 200 Ft) > Koltségnovekmény (25 780 Ft),
tehat érdemes elfogadni a vevd ajanlatat. 1p

A részpontok a képletek helyes behelyettesitése és a végeredmény helyessége esetén, a
keéplet felirdsa nélkiil is megadhatéak a teljes feladatban.

4. feladat 0sszes pontszama:

14 p
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5.a) Szamitsa ki a beruhazas netté jelenértékét! Hasznalja a mellékletben talalhatod
id6érték tablazatot! (E Ft-ra kerekitsen!)

Adatok ezer forintban

Megnevezés Mellékszamitas Osszeg Pont
Eredményvaltozas a
beruhazas kovetkeztében B 52000 | 0.5p
- Ertékcsokkenési leiras (245000 + 1 000) / 6 év —41000| 1p
Adozas elotti eredmény (52 000 — 41 000) 11000 | 0,5p
Tarsasagi ado (11 000 % 0,09) -99%0 | 1p
Adozott eredmény (11 000 —990) 10010 1p
+ Ertékesokkenési leiras — +41000| 05p
Miikodési cash flow (10 010 + 41 000) 51010 | 0,5p
Annuitési tényez0: 4,2305 1p
1 1
NPV =—-245000 + 51 010 x —|1- ==
011( 1,11

NPV =— 245 000 + 51 010 x 4,2305 = — 245 000 + 215 798 = - 29 202 EFt
1p 1p 1p

b)  Szamitsa ki a beruhazas jovedelmezéségi indexét! (Két tizedesre kerekitsen!)

o - 215798

= =0,8808 = 0,88 2*+1p
245 000

“Szamlalé 1 pont, nevezé 1 pont.
c)  Allapitsa meg, hogy érdemes-e megvalésitani a beruhazast!
A mutatok alapjan nem érdemes végrehajtani a beruhazast, mert a befektetett toke a

tobblethozamokbol jelenértéken nem tériil meg. 1p

5. feladat 6sszes pontszdma:

13 p

A V. kérdéstipus pontszdma Osszesen:

51p
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Felhasznalt irodalom:

Sandorné Uj Eva:  Gyakorlati pénziigyek
Penta Uni6 2017.

Sandorné Uj Eva:  Pénziigy teszt és példatar
Penta Unio6 2010.

Dr. Gyulai Laszl6 — Illés Ivanné dr. — Paréczai Péterné dr. — Sandorné Uj Eva:

Pénziigyi ismeretek PERFEKT 2009.

Dr. Gyulai Laszl6 — Il1és Ivanné dr. — Pardczai Péterné dr. — Sandorné Uj Eva:

Pénziigyek példatar PERFEKT 2008.
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