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FIGYELMEZTETES!

Az értékelést az utmutatoban meghatarozottak szerint Kell
elvégezni. Az utmutatoban javasolt részpontszamokat tovabb
bontani nem szabad, tehat a javasolt pontszam a vizsgazo
feladatmegoldasara vagy megadhato — helyes megoldas esetén —
vagy nem, kivéve ha az értékelési utmutatéo arra az adott
feladatnal részpontszam adasara lehetoséget ad.

A halmozodo hibak csak akkor vehetok figyelembe, ha a javitasi-
értékelési atmutato arra utal. Abban az esetben, ha halmozodo
hiba van, akkor a pontozasban csak a hiba keletkezési helyén nem
adunk pontot, de a hiba kovetkezményét szaggatott piros alahuzas
mellett pontozzuk amennyiben a tovabbhozott hiba mellett a
megoldas tobbi része helyes.

Amennyiben a vizsgazo a javitast nem szabalyosan végezte, nem

latott el kézjegyével (szignoval) minden javitast, az utmutatoban
jelolt pontszam részére nem adhato meg!
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l. Allapitsa meg az alabbi mondatok igazsagtartalmat! Dontését az
Igaz/Hamis sz6 alahuzasaval jelolje! Dontését roviden indokolja!

(Minden helyes dontés 1 pont. Megfelels indoklas 2 pont. Az indoklasnal Yészpontozas
alkalmazhatd.) Elfogadhato a megoldastol eltérd mas korrekt valasz is.

1. A torvényes magyar fizetdeszkdz gyengiilése elényOsen érinti a devizabetét
tulajdonosat.

IGAZ HAMIS
Indoklas: a hazai valuta gyengiilésének kovetkeztében ugyanannyi devizaja tobb

magyar forintot ér.

2. A valtozd kamatozasu hitel kamata barmikor valtozhat.

IGAZ HAMIS

Indoklas: a szerzddésben rogzitett kamatperidodus végén mddosulhat.

3. A pénziigyi tervezés kizarolag csak a pontosan eldre jelezhet6 eseményekkel szamol.

IGAZ HAMIS
Indoklés: a pénziigyi folyamatok nem jelezhetdek eldre teljes pontossaggal, tehat a

pénziigyi terv tartalmaz bizonytalansagokat is.

4. A vételi hataridos tézsdei tigyletet koto fél a tézsdei arfolyamok csokkenésére szamit.

IGAZ HAMIS
Indoklas: a vételi hataridés tligyletet kotd fél a tdézsdei arak emelkedésére szamit, a
szerzOdésben rogzitett, a teljesitéskor aktudlis piaci artdl alacsonyabb aron tervezi

megszerezni a tdzsdei terméket.

5. A ROA mutato a vallalkozas eszkozardnyos nyereségét fejezi ki.

IGAZ HAMIS

Indoklas: a vallalkozas adozott eredményének és eszkozei dsszértékének hanyadosa.

Az 1. kérdéstipus pontszama 0sszesen:

15p
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Il. Trja az alabbi megallapitasokhoz tartozoé valasz betiijelét a feladat utan

1évo tablazatba! (Minden feladat egy helyes valaszt tartalmaz. Csak a tablazatban
torténd jelolés fogadhaté el. Minden helyes valasz 2 pont.)

1. 2. 3. 4. S.

a d a b d C C

A II. kérdéstipus pontszama Osszesen:

14 p

I11. Parositsa a két oszlop Osszetartozo elemeit! Valaszat a feladat alatt
talalhato tablazatban rogzitse! (Csak a tablazatban t6rténé jelolés fogadhaté el.)

(Minden helyes valasz 1-1 pont.)

1. 2. 3. 4. S. 6. 7. 10.

oo
©

D A  J |  F B |1 | E | C |G | H

A l11. kérdéstipus pontszdma Osszesen:

10 p

IV. Az alabbi tablazatban tékepiaci fogalmak értelmezését olvashatja. irja
a tablazat iires cellijjaba az értelmezett tokepiaci fogalom
megnevezését!

(Minden helyes vdlasz 1 pont.)

Fogalom

h Ertelmezés
megnevezeése

Befektetési alap nevében (javara és terhére) - a torvényben
Befektetési jegy meghatarozott modon és alakszertiséggel - sorozatban kibocsatott,
vagyoni és egyéb jogokat biztositd, atruhdzhato értékpapir.

A Budapesti Ertéktézsde hivatalos részvényindexe, a legnagyobb
BUX index forgalmu részvények utolsé kotési arabol, és az adott cég
nagysagabol sulyozassal szdmitott mutato.

A dematerializalt értékpapirrdl és a hozza kapcsolddd jogokrol az

Ertékpapirszamla értékpapir-tulajdonos javara vezetett nyilvantartds (szamla).

A  mar kibocsatott értékpapirok adasvételének helyszine

Masodlagos piac | . aiianirtszsdék, OTC piac, két fél kozotti kozvetlen adasvétel).

Nyilvanos Az értékpapir nem zartkorli (egyedileg elére meg nem hatarozott
forgalomba hozatal befektetok részére torténd) forgalomba hozatala.
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Fogalom

, Ertelmezés
megnevezése

] A magyar vagy kiilfoldi allam, az MNB, az Europai Kozponti
Allampapir Bank vagy az Eurdpai Uni6 mas tagallamanak jegybankja altal
kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapir.

Az a toézsdei megallapodéds, amely eldre rogzitett idopontban

Azonnali igylet torténod tényleges teljesitésre iranyul.

Az MNB altal lebonyolitott hazai nagy értékii forint fizetési
VIBER megbizasok teljesitésére szolgalo, bruttd elven alapulo valos ideji
elszamolasi rendszer.

A IV. kérdéstipus pontszama Osszesen:

8p

V. Szamitasi feladatok

Maximalis pontszam csak a hibatlan megoldasok esetén adhato! Hibavétés helyén pont
nem adhaté. A hibat alahuzassal, a halmozati hibat szaggatott alahuzassal jeloljiik. A
halmozati hibak estén a részpont megadhaté! A végeredmények meghatarozasakor
amennyiben a vizsgazé nem a kerekitési elvarasoknak megfeleléen dolgozik, szaimara a
megoldasra jaro részpont fele adhato meg!

A javitasi itmutatohoz képest tovabbi részpontozas nem alkalmazhato.

l.a) Hatarozza meg a 8. év végén felvehet6 CHF osszeget! (Két tizedesjegyre kerekitsen!)
FV =3200 x (1 +0,01115) 3** = 4562,98 CHF 1+1p

b)  Szamitsa ki, mekkora CHF 6sszeget kellene ma elhelyeznie a bankban, ha a 10. év
végén 5 500 svajci frankot szeretne felvenni! (Egész CHF-re kerekitsen!)

1
PV =5 500 x (1+001115)10x4 = 3530 CHF 1+1p
1. feladat 6sszes pontszama:
4p

2.  Hatarozza meg, mekkora negyedéves megtakaritas sziikséges ahhoz, hogy a 2. év
végére 3 479 994 Ft gyiiljon 6ssze a szamlajan! Hasznalja a mellékletben talalhato
id6érték tablazatot! (Ft-ra kerekitsen!)

r'm=4%/4=1% nxm=2x4=8 2x0,5p
Annuitasi tényez6 (FVIFA) = 8,2857 1p

AN =3 479 994 / 8,2857 = 420 000 Ft
2p

KORLATOZOTT TERJESZTESU E/5



KORLATOZOTT TERJESZTESU

Amennyiben a vizsgazo nem hasznalja az idéérték tablazatot, az alabbi megoldasra a
pontszam fele megadhato részere:

(1+0,04/4)2%4 -1
AN = 3479994 / = 420 001 Ft
0,04/4

(2p)

2. feladat 6sszes pontszama:

4p

3.a) Szamitsa ki a felveheto hitel osszegét! Hasznalja a mellékletben talalhatd id6érték
tablazatot! (Ft-ra kerekitsen!)

r’Mm=8%/2=4% nxm=4x2=38 0,5+0,5p
Annuitési tényezo = 6,7327 1p

Amennyiben a vizsgdzo nem hasznalja az idoérték tablazatot, a pontszam fele
megadhato részére. 1p)

Hitel 6sszege:
PVa =600 000 Ft x 6,7327 = 4 039 620 Ft 1p

b) Készitse el a hitel torlesztotervét a futamidé masodik felére!
Adatok Ft-ban

Hitelallom:ny Adoéssagszolgal
Periodus az id6szak Toketorlesztés Kamat t
elején &
5. 2 177 906 512 884 87 116 600 000
6. 1665 022 533 399 66 601 600 000
7. 1131623 554 735 45 265 600 000
8. 576 888 576 924* 23 076 600 000

*Kerekitési kiilonbozet 36 Ft. Amennyiben a vizsgdzo a toketorlesztés cellajaban az
576 888 Ft-os dsszeget szerepelteti, valamint a kamat Osszegénél 23 112 Ft-ot,
megoldasara a pont megadhato.

A kamat, a téketorlesztes, és a hitelallomany oszlopanak minden helyes adata 0,5-0,5
pont, dsszesen 5,5 pont; az adossagszolgalat 6sszege dsszesen 0,5 pont. Osszesen: 6 p

c) Hatarozza meg a beruhazas kezdo6 tokesziikségletét! (Ft-ra kerekitsen!)

4039 620/ 0,4 = 10 099 050 Ft 1p

KORLATOZOTT TERJESZTESU E/6




KORLATOZOTT TERJESZTESU

d) Hatarozza meg, mekkora ossztokére juto hozamot (atlagos tékekoltség) sziikséges
realizalnia a beruhazassal 1étrehozott objektumnak! Az idegen téke koltségénél az
adohatastol eltekintiink. (Két tizedesjegyre kerekitsen!)

A hitel éves tényleges kamatkoltsége: (1 +0,04)°~1=8,16 % 1p
ra=0,4 x 0,0816 + 0,35 x 0,09 + 0,25 x 0,11 = 0,09164 =9, 16% 4x05p

3. feladat 6sszes pontszédma:

13p|

4. a) Allapitsa meg nett6 jelenérték szamitassal, hogy a beruhazis megfelel-e a kalkulalt
hozamelvarasnak (atlagos tékekoltség)! (EFt-ra kerekitsen!)

5000 5100 5200 5300 4000

NPV = + >+ s+ yals :
108 108 108" 108" 108

—20000=19 74820 000 = — 252 EFt

05p O05p 05p 05p 2x0,5p 0,5p 05 p

osszesen: 4 p
A nett6 jelenértéke negativ, tehat nem érdemes a beruhazast megvaldsitani. 1 p
b) Becsiilje meg a beruhazé tényleges hozamat! (Harom tizedesjegyre kerekitsen!)
r=..8 %.. (becsiilt kamatlab)

NPV = ..-252. . Ft 1p

r=.7%.%* (becsiilt kamatlab) Jjol megvalasztott diszkontrata™0,5 p
*Elfogadhato barmely becsiilt kamatlab, mely pozitiv netto jelenértéket eredményez.

5000 5100 5200 5300 4000

NPV = + >+ 5+ Tt s
107 1077 1070 107" 107

— 20000 =20 267 — 20 000 = 267 Ft

05p O05p O05p 05p 0,5 0,5p 0,5p
osszesen: 4p

A befektet6 a tényleges hozama (linearis interpolacid):

Hatar Hatar értéke
7,00% + 267
8,00% - 252
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IRR =7 + {267 / (267 + 252)} = 7,514 %

0,5p 0,5p 0,5p 0,5p osszesen: 2 p

vagy:
IRR =8 — {252/ (267 + 252)} = 7,514 %

vagy:

IRR = 7 + (267-0) / (267 — (-252)) x (8-7) = 7,514 %

IRR = 7 + (267-0) / (267+ 252) x (8-7) = 7,514 %

4. feladat 6sszes pontszama:

12 p

5.a) Szamitsa ki a tablazatban megadott mutaték értékét! (EFt-ra és két tizedesre

kerekitsen!)

136 500 / 60 000 =

Mutaté megnevezése Kiszamitasanak modja Mutato
értéke
Forgoeszkozok — Rovid lejaratu kotelezettségek
vagy:
Sajat toke + Hosszu lejarata kotelezettségek —

Nett6 forgotoke Befektetett eszkzok 10 000 E Ft

35000 -25000 =

vagy:
20000 +15000 — 25000 =

Addbzott eredmény
Sajat téke aranyos Sajat téke 6.83
eredmény ’

136 500 /20 000 =

Adoézott eredmény
Arbevétel aranyos Ertékesités nettd arbevétele 065
eredmény '

136 500/ 210 000 =

Adoézott eredmény

Eszkdzaranyos Osszes eszkoz
. 2,28

eredmény

A mutatok kiszamitasa 2-2 pont.
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Mellékszamitas:

Forgoeszkozok =8 M +9 M +5M + 6M + 7M = 35 000 EFt

Rovid lejarata kotelezettségek = 5M + 6M + 7M + 7M = 25 000 EFt

Befektetett eszkozok =4 M + 15 M+ 6 M =25 000 EFt

b) Hatarozza meg a vallalkozas altal alkalmazott finanszirozasi stratégiat! Valaszat

roviden indokolja!

A vallalkozas agressziv finanszirozasi stratégiat folytat.

A vallalkozas a nett6 forgotdkéje:10 000 000 Ft
A tartds forgdeszkoz sziikséglete: 35 000 000 x 0,7 = 24 500 000 Ft
Tartos forgdeszkoz sziikségletének egy részét atmeneti forrasokkal finanszirozza. 1 p

Mas, szakmailag helyes levezetés is elfogadhato.

5. feladat Osszes pontszama:

1p

10 p

6.a) Szamitsa ki a vevéallomany negyedévenkénti zaroallomanyat a 2019. gazdasagi év
Il. félévére! A feladat megoldasahoz hasznalja a kovetkezd oldalon taldlhato
munkatablat! Szamitasa soran az évet 360 nappal szdmolja! (E Ft-ra kerekitsen!)

A feladat megolddsa soran a vizsgazo a mellékszamitasokat amennyiben nem irta le, a helyes

megoldads nem fogadhato el!

Adatok E Ft-ban

Iddszak II1. negyedév | IV. negyedév Pont
Idészak napjainak
s74ma 90 nap 90 nap 05p
18 x 97000 | 18 x 88 000
’ 2x1
Atutalas 9:0 9:0 AP
19 400 17 600
12 x 5700 12 x 7200 2x1p
Inkasszo 90 90
760 960
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Idészak III. negyedév | IV. negyedév Pont
Csekk 6 x5100 6 x 6 600
90 90 2x1p
340 440
Készpénz
0 0 05p
Osszesen: 20 500 19 000 2x05p

b) Szamitsa ki a vevéallomany kronologikus atlagat a 2019. év masodik félévére!

(21 600 / 2) + 20 500 + (19 000 / 2)

Kv = = 13600 E Ft

3 4x0,5p

6. feladat 6sszes pontszdma:

10 p
A V. kérdéstipus pontszdma 6Sszesen:
53 p
Felhasznalt irodalom:
Sandorné Uj Eva:  Gyakorlati pénziigyek
Penta Unio6 2017.
Sandorné Uj Eva:  Pénziigy teszt és példatar
Penta Unio6 2010.
Dr. Gyulai Laszl6 — Illés Ivanné dr. — Paréczai Péterné dr. — Sandorné Uj Eva:
Pénziigyi ismeretek PERFEKT 20009.
Dr. Gyulai Laszl6 — Illés Ivanné dr. — Paréczai Péterné dr. — Sandorné Uj Eva:
Pénziigyek példatar PERFEKT 2008.
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