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Az értékelést az utmutatoban meghatarozottak szerint Kkell
elvégezni. Az utmutatoban javasolt részpontszamokat tovabb
bontani nem szabad, tehat a javasolt pontszam a vizsgazo
feladatmegoldasara vagy megadhaté — helyes megoldas esetén —
vagy nem, kivéve ha az értékelési utmutatéo arra az adott
feladatnal részpontszam adasara lehetoséget ad.

A halmozodo hibak csak akkor vehetok figyelembe, ha a javitasi-
értékelési atmutato arra utal. Abban az esetben, ha halmozodo
hiba van, akkor a pontozasban csak a hiba keletkezési helyén nem
adunk pontot, de a hiba kovetkezményét szaggatott piros alahuzas
mellett pontozzuk amennyiben a tovabbhozott hiba mellett a
megoldas tobbi része helyes.

Amennyiben a vizsgazo a javitast nem szabalyosan végezte, nem

latott el kézjegyével (szignoval) minden javitast, az utmutatoban
jelolt pontszam részére nem adhato meg!
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10774-12 Pénziigyi feladatok ellatasa
10774-16 Pénziigyi feladatok ellatasa
Modulzaré vizsga irasbeli vizsgatevékenysége
javitasi-értékelési utmutato

Allapitsa meg az alabbi mondatok igazsagtartalmat! Dontését az
Igaz/Hamis sz0 alahuzasaval jelolje! Dontését roviden indokolja!

(Minden helyes dontés 1 pont. Megfelel indoklas 2 pont. Az indoklasnal Yészpontozas
alkalmazhatd.) Elfogadhaté a megolddstol eltéré mas korrekt valasz is.

1. Az ISIN-kod az értékpapirok azonositasara szolgald nemzetkozi értékpapirkod.
IGAZ HAMIS
Indoklas: Az ISIN-k6éd a kozponti értéktar altal kiadott betli vagy szamjelek
Osszességébdl, kombinacidjabol allo kod. Az ISIN-kod egységes nemzetkdzi

szabvany, ami az értékpapirok egyértelmii azonositasara szolgal.

2. A garantélt alapok a befektetoknek tOkemegovast nyujtanak.
IGAZ HAMIS

Indoklas: a garantdlt alapok a befektetoknek tokemegdvast vagy hozamgaranciat
nyujtanak.

3. Az atlagos tokekoltség a vallalat altal hasznalt finanszirozasi forrdsok egyedi
koltségeinek kronologikus atlaga.

IGAZ HAMIS

Indoklas: a tdkekoltség a vallalat 4ltal hasznalt finanszirozadsi forrasok egyedi
koltségeinek a finanszirozasi forrdsok tékeszerkezeten beliili aranyaval sulyozott atlaga.

4. A beruhdzas kiils6 finanszirozdsanak egyik alapvetd forméja a részesedés-
finanszirozas.

IGAZ HAMIS

Indoklas: a részesedésfinanszirozas soran a vallalkozasba Gjabb tulajdonosokat vonnak
be, akik potldlagosan tokét juttatnak a cégnek.
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5. Az allomanyi és a forgalmi szemléletben késziilé pénzforgalmi tervben Kimutatott
forrashiany/forrastobblet lehet eltérd osszegl.

IGAZ HAMIS

Indoklés: hibatlan tervezés esetén a mérlegtervben megjelend eszkézok és forrasok
kiilonbozete megegyezik a pénzforgalmi szemléletben késziild terv bevételeinek és
kiadasainak kiilonbségével.

Az 1. kérdéstipus pontszama Gsszesen:

15p

1. Tirja az alabbi megallapitasokhoz tartozé valasz betiijelét a feladat utan
lévo tablazatba!

(Minden helyes vdlasz 1 pont.)

1. 2. g 4. 5. 6.
C d d C d b

A II. kérdéstipus pontszama 0sszesen:
6p

I11. Sorolja fel... !

(Részpont adhato; 0,5-0,5 pont bontdasban.)

1. A kotvény visszafizetésének modjait!
pl. Lejaratkor egyOsszegben torlesztd,
Aranyosan torleszto,
Annuitasos modon torleszto,
Tiirelmi 1d6s kotvény,
Torlesztés nélkiili (6rokjaradékkotvény).

2. A pénziigyi dontések fajtait!
Hosszu tavu befektetési dontés,
Rovid tava befektetési dontés,
Rovid tavu finanszirozasi dontés,
Hosszu tavu finanszirozasi dontés.

3. Mire sz6lhat az akkreditiv fizetési igérete!
Azonnali fizetésre (payment credit)
Valto elfogadasra (acceptance credit)
Negocialasra / meghatarozott feltétel teljesiilése esetén torténd fizetésre
(negotiation credit)
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4. A pénziigypolitika részrendszereit!
Monetaris politika
Fiskalis (koltségvetési) politika
Devizapolitika

A III. kérdéstipus pontszama Osszesen:

p

IV. Az alabbi jellemzoket rendszerezze aszerint, hogy azok a beruhazas
hitellel torténé finanszirozasara, vagy a projektfinanszirozasra, vagy
mindkettore vonatkozik! Valaszat a tablazatban a jellemzok elétt allo
betijelek értelemszerii beirasaval adja meg!

(Minden helyes valasz 0,5 pont.)

Finanszirozas Jellemzo
tipusa

Beruhazas hitelezés | a, b, d, h, k

Projektfinanszirozas | C, e, g, J, |, m, n

Mindketté f, i

A 1V. kérdéstipus pontszama Gsszesen:

p

V. Az alabbi tablazatban pénziigyi mutatok értelmezését olvashatja. A
leiras elotti iires cellaba irja be az értelmezett mutatéo megnevezését és
értékét!

(Minden helyes vdlasz 2 pont. Részpont (1 pont akkor is adhato, ha csak a felirt mutato-
megnevezés helyes.)

Mutato
megnevezeése €s Ertelmezés
értéke
Likviditasi mutato A vallalkozas forgoeszkoz-allomanyanak értéke kétszerese
= a rovidlejarata kotelezettségei értékének.
2
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fedezeti mutatoja

13

Mutat6
megnevezése €s Ertelmezés
értéke
Forgéeszkozok A forgbdeszk6zok forgatasi sebességének egyik mutatodja,
fordulatszama azt mutatja, hogy a forgdeszkoz-allomany egy év alatt 36-
= szor térill meg.
36
Befektetett eszkozok | A vallalkozas tartds forrasainak értéke 30 %-kal haladja

meg tartds eszkozeinek értékét.

Netto forgotoke

2000 E Ft

A vallalkozas 2000 E Ft-nyi tart6és forrassal finansziroz
forgodeszkozt.

Kamatrugalmassag A kamatldb egy szazalékos csokkenése a kotvény
(elaszticitas) arfolyamanak 0,85 %-os novekedését idézte elo.
—-0,85

Az V. kérdéstipus pontszama Gsszesen:

10 p

V1. Az alabbi tablazat az operativ és a pénziigyi lizing o6sszehasonlitasat
tartalmazza. A megadott jellemzokrol dontse el, hogy azok a lizingbe
adohoz, vagy a lizingbe vevohoz kapcsolodnak-e! Valaszat X-el jelolje
a tablazat iires cellajaba!

(Minden helyes valasz 0,5 pont.)

Operativ lizing | Pénziigyi lizing
Jellemzo lizingbe | lizingbe | lizingbe | lizingbe
ado vevo ado vevo
Tulajdonlas joga X X
Birtoklas joga X X
Lizingelt eszk6z a vagyoni X X
nyilvantartdsban
Az értekcsokkenés elszamolasa X X
A VI. kérdéstipus pontszama dsszesen:
4p
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VII. Szamitasi feladatok

Maximalis pontszam csak a hibatlan megoldasok esetén adhato! Hibavétés helyén pont
nem adhaté. A hibat alahuzassal, a halmozati hibat szaggatott alahazassal jeloljiik. A
halmozati hibak estén a részpont megadhato. Amennyiben a vizsgazo nem a kerekitési
elvarasoknak megfeleléen dolgozik, szamara a részpont fele adhaté meg!

A javitasi utmutatohoz képest tovabbi részpontozas nem alkalmazhato.

1l.a) Hatarozza meg a pénziigyi vallalkozas hany %-os évi kamatlabbal helyezte ki a
hitelt? Az évet tekintse 365 naposnak! (Két tizedesjegyre kerekitsen!)

2 100 000
(——— —1)x365
1 900 000
r= = 21,35 %
180

2+1p

Elfogadhato a megoldastol eltérd mas levezetés is, ha a kamatlab osszege megegyezik.

b) Szamitsa ki Felelotlen Lenke hany Ft-tal fizetett volna kevesebb hitelkamatot, ha
a Prompt-Hitel Bank hitelét vette volna fel! (Ft-ra kerekitsen!)

Kamatmegtakaritas:

,,Stabil-Hitel” pénziigyi vallalkozads

2 100 E -1 900 E =200 000 Ft 05p
Promt-Hitel Bank Rt.

1900 00 x {(0,12 x 180) + 365} = 112 438 Ft 1p

200 000 — 112 438 = 87 562 Ft 05p

Elfogadhato a megoldastol eltéré mas levezetés is, ha a kamatmegtakaritis oOsszege
megegyezik.

1. feladat 6sszes pontszama:

op

2.  Hatarozza meg az 1. év végén felveheté Ft Osszeget! Hasznalja a mellékletben
talalhato id6érték tablazatot! (Ft-ra kerekitsen!)

r’'m=1,2%/12=0,1% nxm=1x12=12 2x05p

Annuitasi tényez6 (FVIFA) = 12,0662 1p
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FVa= 300000 x 12,0662 = 3 619 860 Ft
2p

Amennyiben a vizsgazo nem hasznalja az idoérték tablazatot, az alabbi megolddsra a
pontszam fele megadhato részére:

(1+0,012/ 12)*% -1
FVA = 300 000 x = 3619 866 Ft
0,012 /12

(2p)

2. feladat 6sszes pontszama:

4p

3.a) Szamitsa ki az évi torleszté-részletet (adossagszolgalat)! Hasznalja a mellékletben
talalhato id6érték tablazatot! (Ft-ra kerekitsen!)

Hitel 6sszege: 6 000 000 + 2 = 3 000 000 Ft 1p

Annuitasi tényezo:

PVIFA = 3,3872 1p
Adossagszolgalat:
N = 3000000 885 687,29 =885 687 Ft 1+1p
3,3872

Amennyiben a vizsgdzo nem az annuitdsi tényezé alapjan szamitja ki az
adossagszolgalat osszegét helyesen szamolta ki, ugy az a) feladatrészre sszesen 2 pont
adhato az alabbi eredményre:

AN = 885 684 Ft

b) Készitse el a hitel torlesztési iitemtervét! Adatok Ft-ban
qz Hitelallomany az iS5 . . z
Periodus | . ., A Toketorlesztés Kamat Adéssagszolgalat
idoszak elején
1. 3 000 000 675 687 210 000 885 687
2. 2 324 313 722 985 162 702 885 687
3. 1601 328 773594 112 093 885 687
4, 827 734 827 746* 57 941 885 687

* A 827 734 Ft teljes értekii valaszkent elfogadhato.(A 12 Ft-os eltérés a kerekitésbol
adodik.)
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A kamat, a téketorlesztés, és a hitelallomany oszlopanak minden helyes adata 0,5-0,5
pont, osszesen 6 pont.

Amennyiben a vizsgazo a 885 684 Ft-os adossagszolgalati 6sszeggel dolgozott, az
alabbi megolddsra a 6 pont megadhato részére:

Periodus H.it?,l éllomén.),' 42 | Téketorlesztés Kamat Adoéssagszolgalat
idoszak elején
1. 3 000 000 675 684 210 000 885 684
2. 2 324 316 722 982 162 702 885 684
3. 1601 334 773591 112 093 885 684
4, 827 743 827 742* 57 942 885 684

* A 827 743 Ft teljes ertékii valaszként elfogadhato.(Az 1 Ft-os eltérés a kerekitésbol
adodik.)
6p

Hatarozza meg, mekkora ossztokére juto hozamot (atlagos tokekoltség) sziikséges
realizalnia a projekttel létrehozott objektumnak! Az idegen t6ke koltségénél az
adohatastol eltekintiink. (Két tizedesjegyre kerekitsen!)

r==0,5x0,07+0,3 x0,06+0,2x0,09=0,071 ~ 7,10 % 4x05p

Hatarozza meg a kovetelések atlagos beszedési idejét, ha a féléves forgalom
25 540 000 Ft volt és a vevok 12%-a fizetett csak készpénzzel! Az évet 360 nappal
szamolja! (Két tizedesjegyre kerekitsen!)

5412/2 + 3720 + 4428/2
Atlagos vevéalloméany = 4x05p
2

K =4320,00 E Ft 1p

32340 E x 0,84
Fordulatszdm = = 6,29 fordulat 1+1p
4320 E

180

Atlagos beszedési id6 = = 28,62 nap 1+1p

6,29
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Amennyiben a vizsgdzé az i = K / (E<n) képlet alapjan dolgozott, az alabbi megolddsra
a pontszam megadhato részeére:

i= 4320 E / (32 340E x 0,84/ 180) = 28,62 nap.

Amennyiben a vizsgdzo a forgasi id6 felhasznalasaval szamolja a fordulatok szamat,
az alabbi megoldadsra a pontszam megadhato részére:

f =180/ 28,62= 6,29 fordulat

3. feladat 6sszes pontszama:

19p

4.a) Allapitsa meg az egyes projektjavaslatokbél szirmazé hozamok jelenértékét!
Hasznalja a mellékletben talalhato idoérték tablazatot! (EFt-ra kerekitsen!)

A" javaslat:
PV =9 200 x 4,6229 = 42 531 EFt 1p
B javaslat:
PV =10 500 x 3,9927 = 41 923 EFt 1p

Minden helyesen kivdlasztott idéérték tényezé 0,5 - 0,5 pontot ér. Osszesen: 1 p.*
*Amennyiben a vizsgdazo nem haszndlja az idoérték tablazatot, az idoérték tényezok

kiszamitasaért a részpont fele megadhato.

b) Hatarozza meg a projektjavaslatok netté jelenértékét! Dontson a projekt
megvalositasara vonatkozoan a netto6 jelenérték alapjan! (EFt-ra kerekitsen!)

A" javaslat:
NPV =9 200 x 4,6229 — 39 200 = 42 531 — 39 200 = 3331 EFt 2+05p
,,B” javaslat:
NPV =10 500 x 3,9927 — 38 700 = 41 923 — 38 700 = 3223 EFt 2+05p

A nettd jelenérték alapjan az ,,A” projektjavaslatot érdemes megvaldsitani, ha
figyelmen kiviil hagyjuk az eltéré hasznalati idétartamot. 1p

Amennyiben a vizsgazo nem haszndlta az idéeérték tablazatot, az dltala kiszamitott
idoertek tenyezokkel elvégzett feladatmegoldasokert a teljes pont megadhato.
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Allapitsa meg melyik projektjavaslatot érdemes megvalésitani a hasznos
élettartam figyelembevételével! (EFt-ra kerckitsen!)

A7 javaslat:
Egyenértékii évi annuitas = 3331 + 4,6229 = 721 EFt 1+1p
,B” javaslat:
Egyenértékii évi annuitas = 3223 + 3,9927 = 807 EFt 1+1p

Amennyiben a vizsgdazo nem haszndlta az idéeérték tablazatot, az dltala kiszamitott
idoeérték tényezokkel elvegzett feladatmegoldasokért a teljes pont megadhato.

Figyelembe véve az eltérd hasznos élettartamot, az egyenértékii évi annuités alapjan a
,,B” projektjavaslatot érdemes megvalositani. 1p

Dontson a projekt megvaldsitasara vonatkozoan a Kiszamitott értékek alapjan!
A vallalkozas a nett6 jelenérték alapjan hibas dontést hozna. A helyes dontést az eltérd
idotartamok figyelembe vételével kell meghozni, tehat a ,,B” projektjavaslatot célszerti
megvalositani, mert az magasabb évi nettd jelenértéket (vagyongyarapoddst)

eredményez. 1p

4. feladat 6sszes pontszdma:

15p

Allapitsa meg, hogyan dont a befekteté az opciét illeten! Dontését indokolja! (Ft-
ra kerekitsen!)

0,023 x 90

Opciods dij = (45000 +~ 1 000) x (1 + ——— ) =45,26 ~ 45 Ft 0,5+1+0,5p
360
Arfolyam-kiilonbozet:

kotési arfolyam 4400 Ft

lejaratkori arfolyam 4340 Ft

Arfolyam nyereség + 60 Ft / részvény 1p

Ugylet eredménye: 60 — 45 = 15 Ft nyereség/részvény 1p

A lejaratkori spot arfolyam alacsonyabb, mint a kotési arfolyam, érdemes lehivni az
opciot. A befektetd tehat €ljen opcio jogaval. 1p
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Allapitsa meg az iigylet pénziigyi eredményét az opci6 lehivasa és elutasitisa
esetén! (Ft-ra kerekitsen!)

Ha nem hivja le az opciot: 45 x 1000 = 45 000 Ft veszteség. 1p
Ervényesiti opcids jogat: 15 x 1000 = 15 000 Ft nyereség 1p

Hatarozza meg az opcié lehivasanak hatararfolyamat (kiiszobarfolyam)! (Ft-ra
kerekitsen!)

A hatararfolyam a kotési arfolyam, tehat 4400 Ft. 1p

5. feladat 6sszes pontszama:

8 p

A VII. kérdéstipus pontszama Osszesen:

ol p

Felhasznalt irodalom:

Sandorné Uj Eva:  Gyakorlati pénziigyek

Penta Uni6 2017.

Sandorné Uj Eva:  Pénziigy teszt és példatar

Penta Unid 2010.

Dr. Gyulai Laszl6 — Illés Ivanné dr— Pardczai Péterné dr. — Sandorné Uj Eva:

Pénziigyi ismeretek PERFEKT 2009.

Dr. Gyulai Laszl6 — Illés Ivanné dr. — Paréczai Péterné dr. — Sandorné Uj Eva:

Pénziigyek példatar PERFEKT 2008.
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