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|. Igaz — hamis allitasok (15 pont)

Olvassa el figyelmesen az alabbi allitasokat! Dontse el, hogy az allitasok igazak vagy
hamisak! Az igaz vagy a hamis szoét irja ki! Betiijelolés (I-H) nem alkalmazhatd.

Minden helyes dontés és megfelelo indoklas 3 pontot ér. Helyes dontés esetén
elfogadhato indoklas nélkiil 1 pont jar. Helytelen dontés esetén pontszim nem jar.
Részpontozas nem alkalmazhatd. Az utmutatotol eltéréen mas logikus magyarazat is
elfogadhato.

1. Nem megfelelé6 a vallalkozas rovid tava fizetoképessége abban az esetben, ha a
likviditasi rata értéke kisebb, mint 1,00.

Az allitas ...1GAZ......... , mert ebben az esetben a vallalkozas forgdeszkozeinek értéke nem
fedezi a vallalkozas rovid lejaratu kotelezettségeinek értékeét.

2. Az importéroknek pénziigyi szempontbol elényos lehet, ha a magyar forint erésodik a
fizetés pénznemének devizajahoz képest.

Az allitdas ... 1GAZ......... , mert a magyar forint er6sodése esetén a sziikséges deviza
olcsobban vésarolhatd meg, és ez pénziigyi nyereség megjelenését eredményezheti.

3. A Kkis osszegii készpénz-helyettesito fizetési eszkoz olyan bankkartya, amely kizarélag
készpénzfelvételre jogositja a tulajdonosat.

Az éllitas ...HAMIS......... , mert kis Osszegli készpénz-helyettesitd fizetési eszkdz olyan
készpénz-helyettesitd fizetési eszkdz, amely kizarolag kilencezer forintot meg nem haladd
fizetési miveletre hasznalhatd, vagy amelyen a rendelkezésre bocsatott vagy tarolt pénzértek
nem haladja meg a negyvendtezer forintot.

4. A részvényarfolyam emelkedését valoszintsito befektetonek vételi hataridos tigyletet
célszerii kotnie!

Az allitas ... 1IGAZ......... , mert arfolyam novekedés esetében a vételi hataridds iigyletet kotod
fél olcsobban vésarolhatja meg a részvényt, mint az Tlgylet teljesitésekor érvényes
promptpiaci arfolyam.

5. Koltségvetési deficit esetén tovabb né az allam eladdésodasa.

Az allitas ...1GAZ......... , mert koltségvetési deficit esetén a koltségvetési bevételek

meghaladjak a koltségvetési kiaddsokat. A kiilonbozetet kozvetlen hitelfelvétellel vagy
kotvénykibocsatassal lehet finanszirozni. Ez tovabb noveli az dllamaddssagot.
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I1. Kérdések (15 pont)

1. Soroljon fel a kiilonleges akkreditivek koziil 6tot!

Mindenhelyes valasz 1 pontot ér, de legfeljebb 5 pont szerezheto!

Kiilonleges (specialis) akkreditivek
1. Back-to-back akkreditiv. Nem operativ akkreditiv.
2. Revolving akkreditiv. Packing meghitelezés.
3. Stand-by akkreditiv. Rembours meghitelezés.
4. Kereskedelmi hitellevél. Keret-akkreditiv.
5. Omnibusz meghitelezés. Preavizos akkreditiv.
6. Lokal akkreditiv. Clean (sima) akkreditiv.
7. Tranzit akkreditiv. Visarlasra felhatalmaz6 akkreditiv.
8. Megel6legezd akkreditiv. Red claused meghitelezés.

2. Soroljon fel a forfait iigylet jellemzoi koziil 6tot!

Az utmutatoban talalhatéakon kiviil mas logikus csoportositasi szempont is elfogadhaté!
Minden helyes valasz 1 pontot ér, de legfeljebb 5 pont szerezhetd!

A forfait iigylet jellemzoi

Ko6zép- hosszu lejaratu kovetelések megvasarlasa.

Szamlakovetelések és valtok megvasarlasa.

Jelentds Osszegekrdl van szo.

Visszkereseti jog nem kotheto ki.

A biztositasi dij igen magas.

Egyedi megallapodéasok kottetnek.

A kockézatviselés €s a finanszirozas egymastol nem kiilonithet6 el.

A vevd a forfait ligyletr6l nem szerez tudomast.

QX |N|o|g|> WM

A szolgéltato-ligyintézdi funkcid nem jelentOs.

[EEN
©

Aruiigyletekbdl szarmazé kovetelések, zarolds a kovetelés meghatarozott %-aban
lehetséges.

3. Soroljon fel a Magyar Nemzeti Bank monetaris politikai eszkozei koziil otot!

Az utmutatéban talalhatéakon Kiviill mas logikus felsorolas is elfogadhaté! Minden
helyes valasz 1 pontot ér, de legfeljebb 5 pont szerezheto!

A monetaris politika eszkozei

Szamlavezetési tevékenységével Osszefiiggésben betétet fogad el.

N

Szamlavezetési tevékenységével Osszefliggésben megfeleld biztositék ellenében
hitelt nyujt.

Nyiltpiaci miveletek és visszavasarlasi megallapodasok keretében értékpapirokat
vasarol, ad el és kozvetit az azonnali és szarmaztatott piacokon.

Sajat értékpapirokat bocsat ki.

Arfolyamokat befolyasol és hatdroz meg.

Kamatokat befolyasol és hataroz meg.

Ertékpapirokat szamitol le (visszleszamitol).

Szabalyozza a kotelezd tartalékot.

QX |N|o|0 )~ w

Egyéb jegybanki eszkozoket alkalmaz.
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I1I. Feleletvalasztas (20 pont)

Olvassa el figyelmesen az alabbi feladatokat és huzza ald az 6n_altal helyesnek itélt
valaszt. Minden helyes valasz 2 pontot ér, de ez a pontszam csak akkor szerezheté meg,
ha nem jelolt meg hibas megoldast. Javitas esetén a javitott feladatot lassa el
kézjegyével.

1.

Valassza ki a helyes megallapitast!

a) Ha a diszkontlab és a kamatlab megegyezik, akkor az elére levont és az utdlag
fizetendé kamat 0sszege is megegyezik.

b) Ha a diszkontlab és a kamatlab megegyezik, akkor az elére levont kamat 6sszege
kisebb, mint az utdlag fizetendé kamat 6sszege.

c) Ha a diszkontlab és a kamatlab megegyezik, akkor az eldzetes kamat Osszege
nagyobb, mint az utdlagos kamat §sszege.

d) Mind a harom el6z6 megallapitas helytelen, ilyen 6sszefiiggés nincs.

Valassza ki a kiilkereskedelemben alkalmazott nyitva szallitas jellemzdjét!

a) Az elado az arut és az okmanyokat kozvetleniil a vevé cimére adja fel, a vevo
pedig ezt kovetéen egyenliti ki tartozasat.

b) Az elado az arut a vevd, az okmanyokat pedig a speditér cimére adja fel, a vevd
pedig ezt kovetden egyenliti ki tartozasat.

C) Az eladd az arut a spedit6r, az okmanyokat a vevo cimére adja fel, a vevod pedig ezt
kovetden egyenliti ki tartozasat.

d) Mindharom el6bbi megallapitas egyarant helytelen.

Valassza ki a sajat valtot!

a) Az avaltd, amelynek az elfogaddja sajat fizetést igér.
b) Az a valto, amelynek a tovabbforgatoja is fizetést igér.
C) Az avalto, amelynek a kiallitéja sajat fizetést igér.
d) Az avalto, amelynek a kibocsatoja sajat fizetést igér.

Valassza ki a likviditasi terv jellemzdjét!

a) A vallalkozas adott idészakban esedékes kdveteléseit és tartozasait allitja szembe.

b) A vallalkozas adott idészakban 1étez6 eszkozeit és forrasait allitja szembe.

c) A vallalkozas adott iddszakban esedékes koveteléseit €s hiteltartozasait allitja
szembe.

d) A vallalkozas adott idészakra es6 bevételeit és kiadasait allitja szembe.

Vialassza ki, hogy melyik orszagnak nem torvényes fizetési eszkoze az euro (EUR)!

a) Spanyolorszag.
b) Romania.
¢) Szlovakia.
d) Ausztria.
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6. Mi értendo6 a befektetés hozaman?

a) Egységnyi befektetett tokére atlagosan jutd nyereség.
b) Egységnyi eszk6zallomanyra atlagosan jutd nyereség.

c) Egységnyi arbevételre atlagosan jutd nyereség.

d) Egységnyi koltségre atlagosan mennyi nyerség jut.

7. Mit értenek a gazdasagi életben kockazat alatt?

a) Amikor a rendelkezésre all6 informaciok alapjan nem lehet dontést hozni.

b) Azt a helyzet, amikor a gazdalkodashoz sziikséges informaciok hianyosak.
C) Azt a helyzet, amikor a dontésnek kétféle jovébeni kihatasa van.

d) Azt a helyzetet, amelyben dontésnek tobbféle jovébeni kihatasa lehet.

8. Melyik felsorolas nem tartalmaz értékpapirokat?

a) Kereskedelmi valto, kereskedelmi kotvény, adossaglevél.

b) Lakossagi csekk, vallalkozoi csekk, atutalasi illetve bankcsekk.
¢) Allami addssaglevél, kincstarjegy, allamkotvény.

d) Végrendelet, adasvételi szerzodés, ajandékozasi szerzodés.

9. Vailassza ki az értékpapir nyilvanos kibocsatasanak meghatarozasat!

a) Az értékpapir els6 nyilvanos tézsdei eladasat jelenti.

b) Az értékpapir elsé, nyilvianos ajanlattétel utjan torténé eladasat jelenti.
C) Az értékpapirok nyilvanossag el6tt torténd értékesitését jelenti.

d) Mindharom el6z6 megallapitas egyarant helytelen.

10. Vailassza ki a deviza kozéparfolyamra vonatkoz6 megallapitas!

a) A vételi és az eladasi arfolyamok egyszerii szamtani atlaga.

b) A bankok els6sorban szamviteli célokra hasznaljak.

c) Az arfolyamtrendek figyelésére kivaloan alkalmas arfolyam.

d) Mindharom el6z6 megallapitas egyarant vonatkozik a deviza kozéparfolyamra.
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IV. feladatok (50 pont)

Maximalis pontszam csak a hibatlan megoldasok esetén adhaté. Szamolastechnikai,
kerekitési eltérések kovetkeztében pontszamot levonni nem lehet. A gorgetett hibakért
nem lehet tobbszoros pontlevonast alkalmazni. A javitasi itmutatohoz képest tovabbi
részpontozas nem alkalmazhato6. Pétlapon torténoé megoldasért pontszam nem adhato.

1. feladat (5 pont)

Egy maganszemély egy személygépkocsit szeretne vasarolni, amelyet zartvégl lizing-
konstrukcio keretében vesz meg. A gépjarmi fogyasztoi ara 5 000 000 Ft. A lizing futamideje
20 hoénap. A maradvanyértek 500 000 Ft, amelyet a futamidé végén egy Osszegben kell
megfizetni. A havi kamatlab 1 szdzalék. A lizingcég 20 000 Ft egyszeri kezelési koltséget
szamit fel, amelyet a gépjarmii birtokba adasakor kell megfizetni.

Feladat: Szamitsa ki a lizingdij havonta fizetend6 6sszegét!

1. feladat megoldasa (5 pont)

Adatok forintban

Mellékszamitas Pont
5000000 +20000=Cx 1 1- 1 +500000
0,01 1012 ) 101%
500 000
5020000 =C x 18,0456 + ————— = C x 18,0456 + 409 769 S5p
1,2202
_ 5020000-409 769 _ 4610 231: 255 477 Fi
18,0456 18,0456

2. feladat (4 pont)

Tételezziik fel, hogy alapitvanyt szeretnénk létrehozni, mely az elsé évben 2 000 000 forintot,
majd ezt kdvetden évente 3 szazalékkal novekvd Osszeget oszt ki az altalunk meghatarozott
célokra.

Feladat: Szamitsa ki, hogy hany forintot kell elhelyezni az alapitvany szamlajan, ha
feltételezziik, hogy hosszl tdvon évi 8 szazalékos hozam érhetd el!

2. feladat megoldasa (4 pont)
Adatok forintban

Mellékszamitas Pont

2000 000

=———— =40 000 000 forintot kell elhelyezni az alapitvany szamlajan. 4
0,08 -0,03 Y pvany ! P
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3. Feladat (15 pont)

Egy tarsas vallalkozas az elhasznalddott gépeinek fokozatos lecserélésére késziil. A teljes
géppark megujitdsa 50 000 000 Ft-ba keriil. A beruhdzéashoz sziikséges pénzosszeg teljes
egészében nem all rendelkezésre, ezért a vallalkozas 30 000 000 Ft — 3 év alatt (azl év elején,
a 2. év elején és a 3. év elején) 3 egyenld részletekben folyositandd — 5 éves torlesztési
beruhazasi kdlcsont kért egy banktol. A hitelbiralati dij az igényelt kdlcson 6sszegének 1,5%-
a, amelyet a kolcsonkérelem befogadasaval egyidejiileg kell megfizetni.

A hitelkérelem és az iizleti terv elbirdldsa utan a hitelintézet évi 8%-os kamatlab mellett
hajland6 a kolcsont folydsitani. Az adossagot évente azonos részletekben kell visszafizetni.
Az elsO torlesztés a hitel teljes Osszegének lehivasa utan 1 évvel esedékes. Az egyszeri
kezelési koltség a teljes hitelosszeg 1%-a.

A hitelfolyoésitas dija 100 000 Ft, amelyet az els6 részlet lehivasakor a kezelési koltséggel
egyiitt kell megfizetni.

Feladat: Készitse el a hiteltorlesztési tervet, tovabba szamitsa ki a teljes hiteldij 6sszegét!

3. Feladat megoldasa (15 pont)

A harmadik folyositaskor fennallo adossag Gsszege:
10 000 000 - 1,08%+ 10 000 000 - 1,08 + 10 000 000 = 32 464 000 Ft. (2 pont)

PV _ 32464000 _ 32464000

1, 1 _1'1_ 1 _1_(1_1j_
r @+nt) 008 (" (1+0,08)°) 008 14693

32464000 _ 32464000

Részlet =

=8 131 246 Ft. (2 pont)

1 1-06806) 39925
0,08
Adatok forintban

Ido Torlesztés Kamat Részlet Ferl: iltl:Illo Pont
3. év eleje - - 32 464 000 -
3.évvége| 5534126 | 32464 000x 0,08 =2597120| 8131 246 26929874 | 1p
4. évvége| 5976856 | 26929874x0,08=2154390| 8131246 | 20953018 | 1p
5.évvége| 6455005 | 20953018 x 0,08 =1676241| 8131 246 14498013 | 1p
6. ¢évvége| 6971405 | 14498013 x 0,08 =1159841| 8131 246 7 526 608 1p
7.évvége| 7529117 | 7526608 x0,08= 602129| 8131246 1p

Az utolsé torlesztésnél a megfizetett tOke (a 7 529 117Ft) 2 509 Ft-tal tobb, mint a fennalld
hitel (7 526 608Ft) 6sszege. A kerekitésbol adodo kiilonbozetet a banknak vissza kell tériteni
az ugyfél részére. (1 pont)

Adatok forintban

Szoveg Osszeg Pont
Kamat (5-x 8 131 246 — 30 000 000 = 10 656 230) 10656230| 1p
Kezelési koltség (30 000 000 x 0,01) 300000| 1p
Hitelbiralati dij (30 000 000 x 0,015) 450000| 1p
Hitelfolyositasi dij 100000| 1p
A teljes hiteldij 6sszege 11506 230| 1p
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4. Feladat (10 pont)

Egy részvénytarsasag kozéplejaratu kdlesont szeretne felvenni az elsddleges tékepiacrol, ezért
4 ¢éves futamidejii kamatszelvénnyel rendelkezd kotvények kibocsatasat tervezi. A
kibocsatando értékpapir névérteke 100 000 Ft. A vallalkozéds évi 7%-os kamatfizetést és a
névértek egy Osszegli — lejaratkor torténd — megfizetését igéri. Az atlagos piaci hozam évi
10%. A kotvény tervezett eladési arfolyama 88%.

Feladat: a) Szamitsa ki, hogy hany forintért érdemes kibocsatani a kotvényt!
b) Szamitsa ki a kdtvény egyszerti hozamat!

¢) Szamitsa ki a kotvény hatralévo atlagos futamidejét (duration)!

4. Feladat megoldasa (10 pont)

Kotvény elméleti arfolyama = Z 7000 + 70020 + 70030 + 107 (3100 =
= (1+ r) 11 11 11 11
—7000 7000 7000 107 000_ 6 364 + 5 785 + 5 259 + 73 082 = 90 490, vagyis
11 121 1331 14641

legfeljebb ekkora Osszegért érdemes megvasarolni a kibocsatas napjan a kotvényt. (4 pont)

Az a megoldas is elfogadhato, ha a kamatok jelenértékét annuitassal szamoljak a hallgatok.

Kotvény elméleti arfolyama 7000 x 1 1- izl + M =90 490 Ft.
01\ 11 11°

A kotvény egyszeri hozama = é ~7,95% (1 pont)

L. 7000 Y 70(;0 3. 7020 4. 107 (;OO
11 11 11 11
7000 7000 7000 107000

S R 1
11 11 11 11

1.7OOO+2 7000 3 7000 107000

A hatralévo atlagos futamidé =

. + . + .
11 1,21 1,331 14641 _ 6364+11570+15777 +292328 _
7000 7000 7000 107 000 90490
11 1 21 1 331 1,4641
= 39206409309 =3,6 év, vagyis a befektetés 3,6 év alatt tériil meg. (5 pont)

5. Feladat (4 pont)

Egy korlatolt felelosségli tarsasag vegyipari termékek készitésével és értékesitésével
foglalkozik. A vallalkozas befektetett eszkozeinek alloméanya 21 950 000 Ft, a forgoeszkozok
atlagos allomanya pedig 75 000 000 Ft. A vallalkozas az eszkdzeinek 75%-at sajat tokével
finanszirozza. A Kft. egy napra esd arbevétele 1 500 000 Ft. Az id6szak napjainak szama
360 nap.

Feladat: a) Szamitsa ki, hogy a forgdeszkoz hanyszor fordul meg egy év alatt!
b) Allapitsa meg ¢és indokolja meg, hogy milyen finanszirozasi stratégiat folytat a
vallalkozas! (Megallapitasat szdmitassal igazolja!)
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5. Feladat megoldasa (4 pont)

Fordulatok szama = _1500000 =7,2 (2 pont)
75000000
75000000 300
Forgasi ido6 = —————— =50nap vagy — =50 nap (2 pont
5 1500 000 P vagy < P (2pont)

6. Feladat (6 pont)

Egy vallalkozés szdmviteli mérlegébdl az alabbi informaciok allnak rendelkezésre.
Adatok ezer forintban

Eszkozok Osszeg Forrasok Osszeg
Befektetett eszk6zok 838 000 | Sajat toke 614 223
Készletek 412 325| Hosszu lejarata kot 400 000
Vevok 523 452 | Rovid lejaratu hitel 600 000
Ertékpapirok 26 223 | Szallitok 235 777
Pénzeszkozok 200 0o | E&YCP rovid lejdrata 150 000

kotelezettség
Eszk6zok 0sszesen 2 000 000 | Forrasok dsszesen 2 000 000

A véllalkozas tartos forgdeszkoz lekotése 162 000 e Ft.
Feladat: a) Szamitsa ki a nett6 forgotoke Gsszegét!
b) Allapitsa meg és indokolja meg, hogy milyen finanszirozasi stratégiat folytat a

véllalkozas! (Megallapitasat szamitassal igazolja!)

6. Feladat megoldasa (6 pont)

Kétféle megoldas is elfogadhato.

Netto forgotoke
Netto forgotdke = forgoeszkozok — rovid lejaratt kotelezettségek
Netto6 forgotoke = 1 162 000 — 985 777 = 176 223 e Ft, masképpen

Netto6 forgotdke = sajat tOke + hosszu lejaratu kotelezettség — befektetett eszkozok
Netto forgotéke = 614 223 + 400 000 —838 000 = 176 223 e Ft (3 pont)

Finanszirozasi stratégia
(1162 000 — 162 000) — 985 777 = 14 223 e Ft, masképpen
(614 223 + 400 000) — (838 000 + 162 000) = 14 223 e Ft, tehat a vallalkozas konzervativ

finanszirozasi stratégiat folytat, mivel a netté forgotdke meghaladja a tartdés forgdeszkoz
lekotés 6sszegét! (3 pont)
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7. Feladat (6 pont)

Egy véllalkozas sajat tokéjének dsszege 50 M Ft. Hosszl lejarata kolecsoneinek osszege 30 M
Ft. Rovid lejarata hiteleinek 6sszege 20 M Ft. A tulajdonosok &ltal elvart hozam 12%. A
hossz lejarati kdlesondk kamatlaba 16%, a rovid lejarata hiteleké pedig 14%.

Feladat: a) Szamitsa ki a vallalkozas atlagos tOkekoltségét!
b) Szamitsa ki a tulajdonosoknak juté hozamot abban az esetben, ha a vallalkozas
ujabb 10 000 e Ft rovidlejarata kolcsont vesz fel valtozatlan kamatlab mellett.

7. Feladat megoldasa (6 pont)

A vallalkozas atlagos tokekoltsége % Pont
50 30 20 _
12+ 16+ ——-014=
50+30+20 50+30+20 50+30+20 13,6%. | 3p
=0,5x0,12+0,3x0,16 +0,2x 0,14
A tulajdonosoknak juté hozam % Pont
>0 X+ 30 016+ 20*9 4140136
50+30+20+10 50+30+20+10 50+30+20+10 122% | 3p
0,45X =0,136 — (0,27 x 0,16 + 0,27 x 0,14)

Sandorné Uj Eva:
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