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I. Igaz — hamis allitasok (15 pont)

Minden helyes dontés és megfelelo indoklas 3 pontot ér. Helyes dontés esetén
elfogadhato indoklas nélkiil 1 pont jar. Helytelen dontés esetén pontszim nem jar.
Részpontozas nem alkalmazhatd. Az utmutatotol eltéréen mas logikus magyarazat is
elfogadhato.

1. Beszedési megbizas esetén a fizetés kezdeményezije a jogosult szamlavezeté bankja.
Az allitdas ...HAMIS......... , mert beszedési megbizds esetén a fizetés kezdeményezdje a

pénzkovetelés jogosultja, 6 ad megbizast a hitelintézetnek, hogy a kotelezett bankszalaja
terhére, az 6 bankszamlaja javara szedjen be egy meghatarozott 0sszeget.

2. A kiilkereskedelmi mérleg aktivuma ellenére a folyo fizetési mérleg passziv is lehet.

Az allitas ...IGAZ......... , mert a kiilkereskedelmi mérleg az orszag kiilkereskedelemmel
kapcsolatos koveteléseit €s tartozasait tartalmazza, a folyd fizetési mérleg pedig pénzforgalmi
szemléletli, tehat bevételeket és kiadasokat allit szembe, tovabba a kereskedelmi mérleg

mellett egyéb mérlegrészeket is tartalmaz.

3. A hitel lejaratanak a meghosszabbitasa és egyben a kamatlab csokkentése a
vallalkozas szempontjabél kimondottan elonyos.

Az allitas ...... HAMIS...... , mert a hitel meghosszabbitisa esetében a kisebb kamatlab
ellenére is megndhet a bank részére fizetendé kamat tomege. Ez a hitelt dragabba teheti.

4. A vételi hataridos tozsdei iigyletet kotoé fél arra szamit, hogy a tozsdei arak a
szerz6déses arfolyamhoz képest csokkeni fognak a teljesités napjaig.

Az dllitas ...HAMIS........ , mert a vételi hataridds tigyletet kotd fél arra szamit, hogy a
tézsdei arak a szerzOdéses arfolyamhoz képest novekedni fognak a teljesités napjaig, és igy a
piaci arnal olcsobban juthat hozza az ligyletkotés targyahoz.

5. A termeld vallalkozas részére folydsitott beruhazasi hitel pénzteremtésnek minésiil.

Az allitds ...HAMIS......... , mert a beruhazasi hitel a banki forrasok terhére is nyujthato, és
ebben az esetben ujraelosztd hitelnek mindsiil.
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II. Kérdések (15 pont)

Az utmutatoban talalhatéoakon Kkiviil mas logikus felsorolas is elfogadhaté! Minden
helyes valasz 1 pontot ér, de feladatonként legfeljebb S pont, 6sszesen 15 pont szerezhet6

1. Soroljon fel 6t olyan intézkedési lehetoséget, amelyet a vallalkozasnak célszeri
végrehajtania likviditasi hiany esetében!

Likviditasi hiany esetén megteheto intézkedések

1. | A feleslegesen rendelkezésre allo eszkozok értékesitése.

2. | A rendelkezésre allo értékpapirok egy részének vagy teljes egészének értékesitése,
visszavaltasa.

3. | A folyamatban 1év6 beruhdzasok megvalositasanak késleltetése.

4. | A készletek forgasi sebességének fokozasa (pl. olcsdbb beszerzési forrdsok)

5. | A kintlévdségek forgési idejének mérséklése (fizetési hataridok csokkentése, mas
fizetési mod alkalmazasa, biztositékok kérése)

6. | A forrasok atcsoportositasa.

7. | Szallitok felé torténd fizetési idok meghosszabbittatdsa stb.

8. | Rovid lejaratu hitelek felvétele.

9. | Tulajdonosi kdlcsonok rendelkezésre bocsatasa.

10. | Sajat téke bovitése.

2. Soroljon fel 6t olyan pénziigyi teriiletet, amelyre a nemzeti valuta arfolyamanak
valtozasa azonnal hatast gyakorol!

Pénziigyi teriiletek

Az export, illetve a kdzosségi eladas jovedelmezdsége.

Az import, illetve a k6zosségi beszerzés jovedelmezdsége.

A kiilfoldi allamadossag adossdgszolgalata.

A devizdban denominalt megtakaritasok hozamai.

A deviza és a devizaalaptl hitelek koltségei.

Az értekpapir (kiilondsen a tozsdei) kereskedelem.

A valutaban/devizaban keletkezd bevételek.

XN |G~ w N

A valutdban/devizéban keletkezd koltségek/raforditasok.

2. Soroljon fel a sajat valto alaki kellékei koziil legalabb otot!

A sajat valto alaki kellékei

A valto elnevezést az okirat szovegében, éspedig az okirat kiallitdsanak nyelvén.

A hatarozott pénzosszeg fizetésére sz610 feltétlen kitelezettségvallalds.

Az esedékesség megjelolése.

A fizetési hely megjelolése.

Annak a nevét, akinek részére vagy rendelkezésére kell a fizetést teljesiteni.

A valto kiallitasi napjanak és helyének megjelolése.

No|grwiNE

A kibocsato alairasa.
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I1I. Feleletvalasztas (20 pont)

Olvassa el figyelmesen az alabbi feladatokat és huzza ald az 6n_altal helyesnek itélt
valaszt. Minden helyes valasz 2 pontot ér, de ez a pontszam csak akkor szerezheté meg,
ha nem jelolt meg hibas megoldast. Javitas esetén a javitott feladatot lassa el
kézjegyével.

1. Valassza ki a helyes megallapitast!

a) arészvények kizardlag t6zsdén forgalmazhatok

b) a nyilvanosan forgalomba hozandé banki kotvények Kizarolag dematerializalt
formaban allithatok el

c) akotvények kockazatmentes értékpapirnak mindsiilnek

d) akincstarjegy kozép- vagy hossza lejarati magyar allampapir

2. Valassza ki a helyes megallapitast!

a) akereskedelmi valto kereskedelmi hitelt testesit meg
b) a valtoé bizalmon alapul¢ fizetdeszkoz

c) a valto értékpapirnak mindsiil

d) mindharom megallapitas egyarant helyes

3. Valassza ki a helyes megallapitast!

a) valtozo kamatozas esetén a kamatlab barmikor valtozhat

b) a kamat a befektetett toke idéegység alatti novekménye

€) novekvé kamatiranyzat esetén a fix kamatozast befektetés a valtozd kamatozastinal
elénydsebb

d) mindharom megallapitas egyarant helyes

4. Valassza ki a helyes megallapitast!

a) tézsdei limitaras vételi megbizas esetén a megbizast kizardlag a limitartol magasabb
aron lehet teljesiteni

b) tozsdei limitaras vételi megbizas esetén a megbizast a limitartél magasabb aron
nem lehet teljesiteni

C) tdézsdei limitaras eladasi megbizas esetén a megbizast kizardlag a limitartol
alacsonyabb éron lehet teljesiteni

d) atdzsdei kereskedési céllal limitaras megbizas nem adhatd

5. Valassza ki a helyes megallapitast!

a) a kotvényekkel vald kereskedés brutto arfolyamon torténik

b) akotvényekkel valo kereskedés nettd arfolyamon torténik

C) akotvények bruttd és nettd arfolyama azonos 6sszegii is lehet
d) az.a” és a ..c” megallapitis egvarant helyes
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6. Valassza ki a helyes megallapitast!

a) az osztalékfizetési hanyad az egy részvényre juto osztalék és az egyé részvényre
juto nyereség hanyadosaként szamithato ki

b) az osztalék novekedési iiteme a sajat tOke hozama és az osztalék-kifizetési rata
szorzataként hatarozhatd meg

C) arészvényes jovedelme kizardlag osztalékbol szarmazhat

d) atorzsrészvények a fix hozamu értékpapirok kozé sorolandok

7. Valassza ki a helyes megallapitast!

a) a beruhazasi pénzaramok becslésénél nem kell figyelembe venni a beruhazashoz
kapcsolhat6 netto forgotoke-sziikségletet

b) a beruhazasi pénzaramok becslésénél a pénzaramokat ad6zas el6tti bazison kell mérni

C) a beruhazasi pénzaramok becslésénél az elsiillyedt koltségeket kiadasként kell
figyelembe venni

d) aberuhazasi pénzaramokat névekményi alapon kell becsiilni

8. Valassza ki a helyes megallapitast!

a) a hazai valuta er6s6dése minden gazdasagi szereplé szamara eldnyos

b) ahazai valuta gyengiilése a kiilkereskedelemi tevékenységet végzoknek elényds
c) devizahitelek estében a teljes hiteldij mutato a hitelkamatlabnal kisebb is lehet
d) mindharom elébbi megaillapitas egvarant helytelen

9. Valassza ki a helyes megallapitast!

a) a teljes hiteldij a deviza arfolyamkockazatot is tartalmazza

b) a teljes hiteldij a kamatlab valtozasi kockazatot is tartalmazza.
Cc) ateljes hiteldij mutaté a hitelkamatlabnal alacsonyabb is lehet
d) a teljes hiteldij mutaté a hitelkamatlabtél mindig magasabb

10. Valassza ki a helyes megallapitast!

a) banki részvények kibocsatasa passziv bankmiiveletnek mindsiil

b) abank altali allamkotvény vasarlas passziv bankmiiveletnek mindsiil
c) banki kotvények kibocsatasa passziv bankiigyletnek mindsiil

d) akovetelések bank altali faktoralasa passziv bankiigyletnek mindsiil
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IV. feladatok (50 pont)

Maximalis pontszam csak a hibatlan megoldasok esetén adhaté. Szamolastechnikai,
kerekitési eltérések kovetkeztében pontszamot levonni nem lehet. A gorgetett hibakért
nem lehet tobbszords pontlevonast alkalmazni. A javitasi utmutatohoz képest
részpontozas nem alkalmazhato6. Pétlapon torténé megoldasokra pontszam nem adhato.

1. Feladat (4 pont)

Egy nagymama 500000 forintos takarékkonyvvel jarult hozzd unokaja féiskolai
tanulmanyainak finanszirozasdhoz. A betét fix kamatozasu.

Feladat: Szamitsa ki, hogy hany forint vehetd ki harom éven at minden év végén a
betétkdnyvbol évi 4% betéti kamatlab feltételezése esetén!

1. Feladat megoldasa (4 pont)

Az évente Kkivehetd pénzosszeg Pont
C= 500000  _ 500000 _ 500000  _ 500000  _
1 ( 1 J 1 (1_ 1 J 25x(1-0,8890)  25x(1-0,8890)
0,04 1,043 0,04 11249 4p
- 200000 _ 180 180 Ft
2,775

2. Feladat (6 pont)

Egy részvénytarsasdg rendszeresen a nyereseg 80%-at fizeti ki osztalékként. A vallalkozas
elemzd6i a kovetkezd évi varhatd részvényenkénti 1625 Ft-ra becsiilik. A részvénytarsasag
tokearanyos nyeresége hosszabb 1d6 ota 20% koriil van. A befektetok altal elvart hozam évi
12%. A részvény aktudlis piaci arfolyama 16 050 Ft.

Feladat: a) Szamitsa ki, hogy hany forint a kovetkez6 évi varhato osztalék!
b) Szamitsa ki az osztalék évi novekedési litemét!
c¢) Szamitsa ki, hogy hany forint a részvény realis arfolyama!
d) Allapitsa meg, hogy érdemes-e vasarolni a részvénybél! Valaszat indokolja meg!

2. Feladat megoldasa (6 pont)

Szoveg (mellékszamitas) Eredmény | Pont
A kovetkez0 évi varhatd osztalék = 1625 x 0,8 1 300 Ft 2p
Az osztalék novekedési liteme 20% x 0,2 4% 2p
Az osztalék realis arfolyama 1 300/ (0,12 —0,04) 16 250 Ft 1p
Az aktualis arfolyam kisebb, mint a redlis arfolyam, igy a részvény alulértékelt, tehat 1
érdemes megvasarolni. P
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3. Feladat (15 pont)

Egy vallalkozas tervezett projektjének értékeléséhez az elemzdk a kovetkezd informaciokkal
rendelkeznek:

— agépek beszerzési ara 56 000 ezer Ft,

— aszallitassal és az lizembe helyezéssel kapcsolatos koltségeket 4 000 ezer Ft-ra

becsiilik.

— avarhatd évi értékesités: 20 000 db,

— avarhat6 eladasi ar 2 500 Ft/db,

— avaltozo koltségek 1 200 Ft/db,

— a fix koltség 8 000 ezer Ft/év,

— ahasznos élettartam 6 év.

A gépek értékcsokkenését a hasznos élettartam alatt, maradvanyérték nélkiil, linearis
modszerrel szdmoljak el. A vallalkozas 10% tarsasagi adot fizet. A befektetdk altal elvart

hozam évi 20%.

Feladat: Ertékelje a beruhazasi javaslatot a nettd jelenérték (NPV) és a jovedelmezdségi
index (PI) alapjan!

3. Feladat megoldasa (15 pont)

adatok ezer forintban

Tervezett pénzaramlas 0 év 1,_ 6 ev Pont
(évente)
Arbevétel (20 000 db x 2 500 Ft) 50000 1p
— Valtozo koltség (20 000 db x 1 200 Ft) —-24000| 1p
— Fix koltség -8000| 1p
— Ertékesokkenési leiras [(56 000 e + 4 000 e) / 6 év —-10000| 1p
Adozas elotti eredmény 8000 1p
— Térsasagi ado -800| 1p
Adozott eredmény 9200 1p
+ Ertékcsokkenési leirds 10000 | 1p
Miikddési cash flow 19200 1p
— Kezd6 pénzaramlas (56 000 e + 4 000 e) — 60 000 1p
Teljes cash flow — 60000 | 19200 1p
Mutaté (mellékszamitas) Eredmény | Pont

Netto jelenérték (NPV) = —60000 +19 200 x é X (1 - %) =

1 3 850 2p
=-60000+19200 X5x{1-——— |=

2,9860

—60000+19200 x5 x (1— 0,3349) =-60 000 + 63 850
Jovedelmezdségi index (PI) = % =1,0642 ~ 1,06 1,06 2p
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4. Feladat (8 pont)

Egy vallalkozas 10 000 db miiszaki cikkeket vasarol Spanyolorszagbol. A spanyol termékek
eladasi ara 20 EUR/db. A megrendelés napjan érvényes devizaarfolyam 308,00 — 312,00
HUF/EUR. A rakomanyt egy Osszegben, eurdban kell kifizetni. A fizetés 40 nap mulva
esedékes. A teljesitést megel6z6 héten az eur6 magyar forinthoz képest 30 000 devizaponttal
gyengiil. A vallalkozas nem rendelkezik devizdval. A bank a sziikséges devizat, a mindenkor
érvényes spot arfolyamon bocsatja rendelkezésre.

Feladat: Szamitsa ki, hogy hany forinttal terhelik meg a vallalkozas pénzforgalmi szamlajat,
¢s mutassa be az arfolyamvaltozas pénziigyi hatasat!

4. Feladat megoldasa (8 pont)

Szoveg Osszeg Pont

Fizetendd 6sszeg (20 EUR x 10 000 db) 200 000 EUR 1p

A bank altal alkalmazott arfolyam

(312,00 — 3,0000) 309,00 HUF/EUR 2p

Pénzforgalmi szamla terhelése forintban

(200 000 x 309,00) 61 800 000 HUF 2p

Fizetendd Gsszeg az arfolyamvaltozas elott 62 400 000 HUE 1p

(200 000 x 312,00)

Fizetendd 6sszeg az arfolyamvaltozas utan

(200 000 X 309,00) 61800000 HUF | -
Pénziigyi eredmény (62 400 000 — 61 800 000) .

vagy (200 000 x 3,0000) 600 000 HUF nyereség 2p

5. Feladat (9 pont)

Egy részvénytarsasag. kiilonboz6 fizetési modok alkalmazasa mellett értékesti a termékeit. A
vevok 20%-a készpénzzel, a tobbi szamladtutaldssal fizeti ki vésarlasait. Az Rt. éves
arbevétele 50 000 e Ft volt. A vallalkozas analitikus nyilvantartasabol az alabbi informéciok
ismertek:

Adatok ezer forintban

A vevokkel szembeni kovetelés allomanya
2015.1.1. 2015.111.31 2015.V1.30. 2015.1X.30. 2015.X11.31
6 000 8 400 7 500 9500 7 200

Feladat: a) Szamitsa ki a kovetelések fordulatanak szamat és az atlagos beszedési idejét!
b) Szamitsa ki, hogy mekkora haszonaldozatot jelent a vevOk finanszirozasa, ha az
Rt. atlagos tékekdltsége 6%!

KORLATOZOTT TERJESZTESU E/8




KORLATOZOTT TERJESZTESU

5. Feladat megoldasa (9 pont)

adatok ezer forintban

Szoveg Osszeg Pont
Atlagos vev6allomany =
6000 7200
+8400+7500+9 500+T:32000 8000 | 2p
4 4
A nem készpénzes értékesités nettod arbevétele [50 000 x(1- 0,2)] 40000 | 2p
40000

Fordulatok szama = =50 50| 2

o 8000 P
1 ..y, _ | 365
Atlagos beszedési id6 = 50 =73 73nap | 1p
Haszonaldozat koltsége = (8 000 x- 0,06) = 480 480 | 2p

6. Feladat (8 pont)

Egy vallalkozds a likvid pénzeszkozeit kotvényekbe szeretné fektetni. A legjobb
befektetésnek egy 5 éves futamidejii banki kotvény bizonyult. Az értékpapir névértéke
100 000 Ft, névleges kamatlaba a kibocsatas évében 2 % és évente 1%-kal nd. A kibocsato a
kolesont 3 év tiirelmi id6 utdn azonos 6sszegekben torleszti, de az esedékes kamatokat évente
kifizeti. A vasarlas napjatol a lejaratig 2 év van hatra. A befektetd altal elvart hozam évi 10%.
A piaci brutt6 eladasi arfolyam 96% a vasarlasi szandék idépontjaban.

Feladat: Szamitsa ki a kotvény nettdo jelenértékét és allapitsa meg, hogy érdemes-e
megvasarolni a kdtvényt 2 évvel a lejarat eldtt!

6. Feladat megoldasa (8 pont)

adatok forintban

Ev | Torlesztés | Fennall6 hitel NeVleg?s Kamat Pénzaramlas | Pont
kamatlab
0. — 100 000 - - - -
1. 100 000 2% 2 000 102 000
2. — 100 000 3% 3000 103 000 -
3. — 100 000 4% 4 000 104 000 -
4. 50 000 50 000 5% 5000 55000 1p
5. 50 000 0 6% 3 000 53000 1p

. C
Elméleti arfolyam = z t - 55000 + 53000

o= 3 ==50000+43802=93802Ft (3 p)
= (1+71,) 11 11

A kotvény piaci arfolyama = 100 000 x 0,96 = 96 000 Ft (1 p)

A nett6 jelenérték (NPV) =— 96 000 + 93 802 = — 2 198 Ft, tehat nem érdemes megvasarolni
a kotvényt. (2 p)
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