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|. Igaz — hamis allitasok (15 pont)

Minden helyes dontés és megfelel6 indoklas 3 pontot ér. Helyes dontés esetén
elfogadhato indoklas nélkiil 1 pont jar. Helytelen dontés esetén pontszam nem jar.
Részpontozas nem alkalmazhaté. Az utmutatétol eltéréen mas logikus magyarazat is
elfogadhato.

1. A benzin aranak folyamatos emelkedése koltséginflaciohoz vezethet.

Az allitas ...IGAZ......... , mert az lizemanyag ara koltségtényezoként jelenik meg. A
koltségnovekedés folyamatos atharitasa koltséginflaciot indukalhat.

2. A Kkiilkereskedelmi mérleg aktivuma estén az orszaghbdl kivitt aruk magyar forintban
kifejezett értéke kevesebb, mint az orszagba behozott aruk magyar forintban kifejezett
értéke.

Az éllitdas ...HAMIS......... , mert a kiilkereskedelmi mérleg aktivuma estén az orszagbol
Kivitt aruk magyar forintban kifejezett értéke meghaladja az orszagba behozott aruk magyar

forintban kifejezett értékeét.

3. Csédhelyzetrol akkor beszéliink, ha a vallalat termékei irant nincs megfelel6 kereslet,
mert versenyképtelennek bizonyul a piacon.

Az allitas ...HAMIS......... , mert a termékek versenyképtelensége még 6nmagaban még nem
jelent csédhelyzetet. Cs6dhelyzetrdl akkor beszéliink, ha a vallalkozas varhatéan nem tudja
adodssagait visszafizetni.

4. A pénziigyi tervezés kizardolag a pontosan elére jelezheté eseményekkel foglalkozik.

Az allitas ...HAMIS......... , mert a pénziigyi tervezés is tartalmaz bizonytalansagokat, a
pénziigyi folyamatok sem jelezhetdek eldre teljes pontossaggal.

5. A realjovedelem valtozasa a piaci arakkal forditottan aranyos.
Az allitas ...IGAZ......... , mert a redljovedelem az a termék és szolgaltatds tomeg, amelyet a

nominalis jovedelemért meg lehet vasarolni. Valtozatlan nominalis jovedelmet feltételezve az
aremelés realjovedelem csokkenést, az arcsokkenés pedig realjovedelem novekedést jelent.
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I1. Kérdések (15 pont)

Olvassa el figyelmesen és definialja a kérdéses gazdasagi kategoriakat! Minden helyes

vilasz 3-3 pontot ér! Osszesen 15 pont szerezhet

Mas, szakmailag helyes vélasz (megfogalmazas) is elfogadhato.

Meghatarozando gazdasagi kategoriak

Pont

AKtiv repé: olyan értékpapir-visszavasarlasi megallapodas, amely soran a jegybank
értékpapirt (rendszerint allampapirt) vésarol, s az adott ligylet megkdtésekor
rogzitett idopontban és ar mellett a jovoben eladja ugyanazon félnek, akitdl azt
vasarolta. Az aktiv rep6 felfoghato értékpapir — fedezet melletti hitelnyujtasnak.

3p

Bankszamlaszerzodés: bankszamlaszerzddéssel a hitelintézet kotelezettséget vallal
arra, hogy a vele szerz6dd fél (szdmlatulajdonos) rendelkezésére allo
pénzeszkozoket kezeli és nyilvantartja, azok terhére a szabalyszert kifizetési €s
atutalasi megbizasokat teljesiti, a szamlatulajdonost a szamla javara és terhére irt
Osszegekrol, valamint a szamla egyenlegérol értesiti.

3p

Csoportos atutalas: A kotelezett szadmlatulajdonos az azonos jogcimen kotegelve
benyujtott atutalasi megbizasok atadasaval megbizza a szamlavezetd hitelintézetet,
hogy a pénzforgalmi bankszamlaja terhére és a jogosultak bankszamlai javara
meghatarozott 0sszeget utaljon 4t (szamoljon el). A csoportos atutalasi megbizés
értékhatarra tekintet nélkiil benytjthato.

3p

Teljes hiteldij: a hitel folyositasahoz kapcsolédd és a hitel szerzédés szerinti
normal igénybevételével kapcsolatban felmeriild dijakat (kamat, kezelési koltség és
folyositasi jutalék) tartalmazza. A teljes hiteldij nem tartalmazhatja a hitel
folyositasatol fliggetlen, illetdleg a hitel folydsitasa eldtt felmeriilt koltségeket.

3p

Pénziigyi fedezeti pont: a pénziigyi fedezeti pont szamitasa soran azt az eladasi
volument keressiik, amely esetén a beruhdzas révén képzddd pénzaramlasok
(miikodési cash flow-k) jelenértéke éppen megegyezik a kezdd tOkebefektetéssel,
azaz a netté jelenérték egyenld nullaval.

3p
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I1I. Feleletvalasztas (20 pont)

Olvassa el figyelmesen az alabbi feladatokat és huzza ald az 6n_altal helyesnek itélt
valaszt. Minden helyes valasz 2 pontot ér, de ez a pontszam csak akkor szerezheté meg,
ha nem jelolt meg hibas megoldast. Javitas esetén a javitott feladatot lassa el
kézjegyével.

1. Hogyan Kell kiszamitani az eszkozok forgasi sebességét jelzo fordulatok szamat?

a) fordulatok szama = nett6 arbevétel / atlagos osszes eszkozérték
b) fordulatok szama = nett6 arbevétel / atlagos sajat téke allomany
c) fordulatok szama = atlagos O0sszes eszkozérték / nettd arbevétel
d) fordulatok szama = atlagos sajat toke allomany / nett6 arbevétel

2. Valassza ki a kereskedelmi hitel 1ényegét!

a) kereskedelmi bankok altal folyositott rovidlejarata hitel

b) szallitok vevéknek nvijtott hitelei a szokasos iizletmenet soran
c) kereskedelmi kotvények mogott meghiuzodo rovidlejarata tartozas
d) mindharom megallapitas egyarant helyes

3. Valassza ki a jegybankképes valté meghatarozasat!

a) a kereskedelmi bank képes és hajlando a valtot a jegybankra forgatni
b) ajegybank hajlandé a kereskedelmi valtét viszontleszamitolni

C) avalto rediszkontalasaval az {izleti banknak nyeresége keletkezik

d) avaltd a jegybanknal névértéken készpénzre valthatd

4. Valassza ki a faktoring meghatarozasat!

a) kozép és hosszh lejaratu, kiilonboz6 idépontban esedékes koveteléssorozat, altalaban
fix kamatozas melletti visszkereset nélkiili megvasarlasa

b) bankari__ biztositékkal nem _ fedezett kereskedelmi szamlakba foglalt
pénzkovetelésre szolo engedményezés

C) bankari biztositékkal fedezett kereskedelmi szamlakba foglalt pénzkovetelésre sz616
engedményezés

d) bankari biztositékkal fedezett szamlakba foglalt pénzkovetelésre sz616 engedményezés

5. Valassza ki a nyilt végii pénziigyi lizing jellemzéjét!

a) olyan bérleti tigylet, amelyben a tulajdonjog is atszall a lizingbe vevére

b) olyan bérleti iigylet, amelyben a tulajdonjog is atszallhat a lizingbe vevore
C) az eszkozok tartos bérletbe adasat jelenti

d) az eszkdzok éven thli hasznalati joganak atadasa
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6. Valassza ki a pénziigyi tervezés céljat!

a) a vallalkozas pénziigyi eredményének maximalizalasa

b) a vallalkozas altal befizetendé nyereségadd minimalizalasa

c) a vallalkozas pénziigyi sziikségleteinek felmérése és az ehhez sziikséges forrasok
biztositasa

d) a vallalkozas rovid- és kdzéplejarata hitelsziikségletének kielégitése

7. Valassza ki a Kkiilso finanszirozast!

a) részvények kibocsatasaval torténd tékenyerés

b) kotvények kibocsatasaval torténd tokeszerzés

c) bankkdleson felvételével torténd potlolagos tokeszerzés

d) mindharom elébbi tokeszerzési mod Kkiilsé finanszirozasnak szamit

8. Valassza ki a hitelezési kockazat 1ényegét!

a) annak kockazata, hogy az ad6s mas devizanemben fizeti meg a tartozasat

b) annak kockazata, hogy devizaban fennallo tartozas esetén a forint arfolyama csokken
c) annak a kockizata, hogy az adés nem vagy csak késon fizeti meg a tartozasat

d) mindharom elébbi megallapitas egyarant helytelen

9. Valassza ki az egy részvényre juté nyereség (EPS) lényegét!

a) megmutatja, hogy a részvénytarsasag teljes eszkozallomanya atlagosan mekkora
hozamot biztosit

b) megmutatja, hogy a részvénytarsasag adozas el6tti eredményébdl mennyi jut a
részvényeseknek

C) megmutatja, hogy a részvénytarsasag adozas utani eredményébél 1 db részvényre
mennyi nyereség jut

d) megmutatja, hogy a részvénytarsasag mekkora forgalomaranyos haszonnal dolgozik

10. Valassza ki a netto6 jelenérték szabalyt!

a) ugy kell befektetni, hogy a netto jelenérték zérus legyen

b) Ggy kell befektetni, hogy a netto jelenérték minimalis legyen

c) ugy kell befektetni, hogy a netté jelenérték maximalis legven

d) alegkisebb befektetési igényl (legolcsobb) beruhazast kell valasztani
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IV. feladatok (50 pont)

Maximalis pontszam csak a hibatlan megoldasok esetén adhaté. Szamolastechnikai,
kerekitési eltérések kovetkeztében pontszamot levonni nem lehet. A gorgetett hibakért
nem lehet tobbszords pontlevonast alkalmazni. A javitasi utmutatohoz képest
részpontozas nem alkalmazhato.

1. Feladat (10 pont)

Egy maganszemély 1500 000 forintnak megfelelé Osszeget helyezett el amerikai dollar
betétben. A takarékbetét betét lejarati ideje 1 év. A dollar betét évi 5%-os fix kamatozasu, de
az esedékes kamatokat négyhavonta a t6kéhez csatoljak. A kamatadé mértéke 16%. A
maganszemély a dollar betétet euréra valtva szeretné felvenni készpénzben.

A betétet fogad6 bank devizaarfolyamai az alabbiak:

A betét elhelyezésének napjan érvényes arfolyam: 259,0000 — 267,0000 HUF/USD. A betét
kamatozasa alatt az amerikai dollar 3%-kal erds6dott.

A kifizetés napjan érvényes eur6 arfolyam: 311,2236 — 318,2236 HUF/EUR.

Feladat: Szamitsa ki, hogy hany eurot kell kifizetni a maganszemély részére!

1. Feladat megoldasa (10 pont)

A kifizetend6 euré osszege Pont
Az USD betét 6sszege = 1 500 000 HUF /267,0000 HUF/USD = 5 618 USD 1p
005 3
5618x(1+1’—2><4j =5618 x 1,0167 = 5618 x 1,0509 =5 904 USD 3p
Betét lekotéskori USD kozéparfolyam = (259,0000 + 267,0000)/2 = 263,000 1p
Devizamarge = (263,0000-259,0000) = 4,0 (40 000 devizapont) 1p
Uj kézéparfolyam = 263,0000 x 1,03 = 270,8900 1p
Uj vételi arfolyam = 270,8900 + 4,0 = 274,8900 HUF/USD 1p
Az USD betét forintértéke = 5 904 x 274,8900 = 1 622 951 HUF 1p
A kifizetésre keriil6 euro 6sszege = 1 622 951/311,2236 =5 215 EUR 1p

2. Feladat (5 pont)

Egy faipari részvénytarsasag egy 0j lizemcsarnok €pitését tervezi. A beruhazas finanszirozasat
kiils6 forrasbevonassal, a tulajdonosi kor bdvitésével kivanja megvaldsitani, ezért 100 000 Ft
névértéki torzsrészvényeket bocsat ki. A vallalkozas 1 év mulva 13% kifizetését tervezi. Az
osztaléknak a kovetkezd évtdl 3%-os, a 4. évtdl pedig 1%-os ndovekedése varhato. A hasonld
kockazatu befektetések hozama évi 15%.

Feladat: Szamitsa ki, hogy hany forintért érdemes megvasarolni a részvényt!
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2. Feladat megoldasa (5 pont)

DIV, DIV, DIV; DIV, Pont
100 000 - 0,13 = 13000 -1,03= 13390-1,03 = 13792-1,01= 2p
13 000 13 390 13792 13930
13930
_13000 13390 13792 015-0,01 _13000 13390 13792 99500 _
= - + + = + + + =
115 115> 115° 1,15° 115 13225 15209 1,5209 3p
=11 304 + 10 125 + 9068 + 65 422 = 95 919 Ft, vagyis legfeljebb ekkora
Osszegért szabad megvasarolni az értékpapirt.

3. Feladat (5 pont)

Egy masodéves fOiskolai hallgatd megtakaritott pénzét rovid lejaratu, kockazatmentes
értékpapirokba szeretné fektetni, ezért a vizsgaidOszak utols6 napjan felkereste a Magyar
Allamkincstar egyik halozati egységét, hogy kamatozo kincstarjegyeket vasaroljon. Az
allampapir névértéke 100 000 Ft, futamideje 365 nap, a kamata évi 6%. A kamat ¢és a teljes
névérték a futamidd végén egy dsszegben kertiil visszafizetésre. A vasarlastol a lejaratig 102
nap van hatra. A foiskolas altal elvart hozam 14%, amely azonos az atlagos piaci kamatlabbal.
A kincstarjegy eladasi arfolyama 103,56%.

Feladat: Szamitsa ki, hogy érdemes-e megvasarolni az értékpapirt!

3. Feladat megoldasa (5 pont)

Elméleti arfolyam = €, _100000-(1+0,06) 106000 =102 011 Ft
r-nap 0,14-102 1,0391 3p
1+ 1+ ————— '
365 365
Az értékpapir piaci arfolyama 100 000 x 1,0356 = 103 560 Ft 1p
Piaci arfolyam > elméleti arfolyam, tehat nem érdemes megvasarolni az értékpapirt. 1p

4. Feladat (16 pont)

Egy korlatolt felel0sségli tarsasdg 2015. janudrban kezdi meg a tevékenységét. A
rendelkezésre bocsatott tOkébol a menedzsment megvasarolta a sziikséges termeld
berendezéseket és felszereléseket.
— Ezt kovetéen 56 000 e Ft maradt nyitdé pénzallomanyként a vallalkozas pénztaraban. A
részvénytarsasag kizarolag készpénzért vasarol és készpénzért értékesit.
— A pénziigyi vezetd negyedéves bontasban eldrejelzést készit a vallalkozés finanszirozasi
sziikségletének felmérésére.
Adatok ezer forintban

Tranzakcié . . . . HI. . V. .

negyedév negyedév negyedév | negyedév
Arbevétel 370 000 140 000 490 000 580 000
Beszerzés 150 000 100 000 220 000 230 000
Munkabér és kozterhei 100 000 80 000 80 000 140 000
Befizetendd altaldnos forgalmi ado 55 000 25000 35000 35000
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— A készletek beszerzési értékén és a bérkoltségen feliili koltségek allandd Osszegliek és
negyedévente 25 000 e Ft kiadast indukalnak.
— Az kft. biztonsadgos mitkddéséhez sziikséges, hogy a pénzeszkozok szintje a 20 000 e Ft-

ot allanddan elérje.

— A pénzfolosleget évi 6%-os kamatlab mellett tudja kihelyezni. Bankhitelt évi 8%-0s

kamatlab mellett kap.

Feladat: Készitse el a vallalkozas negyedéves bontasu finanszirozasi tervét!

4. Feladat megoldasa (16 pont)

Adatok ezer forintban

Megnevezés . 1. i. V. Pont
negyedév negyedév negyedév negyedév

Arbevétel 370 000 140 000 490 000 580000 | 1p
— Beszerzés — 150000 | - 100 000 — 220000 —-230000| 1p
— Munkabér és kozterhei — 100 000 —80000 —80000 —140000| 1p
— Egyéb fixkoltség — 25000 - 25000 — 25000 —-25000| 1p
— Befizetendd afa — 55000 — 25000 — 35000 -35000| 1p
+ Kamat bevétel — 1140 — 1753 | 1p
— Kamatkiadas — - — 257 — 1p
+ EGYENLEG 40 000 — 88 860 129 743 151753 | 1p
+ Nyit6 pénzallomany 56 000 96 000 7 140 136883 | 1p
+ Zar6 pénzallomany 96 000 7140 136 883 288636 | 1p
— Minimalis készpénz — 20000 — 20000 — 20000 —-20000| 1p
Betételhelyezés 76 000 - 116 883 268636 | 1p
Hitelsziikséglet — —12 860 — - 1p
Betéti kamatiy negyedévre = 76 000x 0,06 =1140eFt(1p)

_ 12 860x 0,08

H ite|kamatm‘ negyedévre —

Betéti kamaty. negyedsvre =

5. Feladat (8 pont)

_ 116 883x0,06

=257eFt(1p)

=1753¢eFt (Lp)

Egy Kft. 92 000 e Ft forrasallomannyal rendelkezik. A vallalkozas sajat tokéje 70 000 e Ft. A
vallalkozas céltartalékot nem képez.
— Az idegen téke 30%-a beruhazasi hitel, 70%-a pedig forgoeszkozhitel. A tarsasag

0ssztokéjétol elvart hozam 10%.
— A beruhazasi hitel kamata évi 8%, a forgoeszkdzhitel utan pedig évi 7% kamatot fizet.
— A tarsasagiado-kulcs 10%.

Feladat: Hatarozza meg a sajat téke jovedelmezdségét (ROE)!
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5. Feladat megoldasa (8 pont)

Adatok ezer forintban

Sajat tOke 70000 | -

Hosszl lejaratu idegen téke (92 000 — 70 000) x 0,3 6600 1p
Rovid lejarata idegen téke ((92 000 — 70 000) x 0,7 15400 | 1p
Osszes toke = dsszes eszkdz 92000 | -

A vallalkozas eszkozeitdl elvart nyereség (92 000 x 0,10) 92000 1p
A beruhazasi kolcson kamata (6 600 x 0,08) 528 | 1p
A forgodeszkozhitel kamata (15 400 x 0,07) 1078 1p
Adozas elétti eredmény (9 200 — 528 — 1 078) 7594 | 1p
Adozott eredmény {(7 594 — (7 594 x 0,1)} 683 | 1p
Sajat toke jovedelmezisége (6 835 / 70 000) = 0,09764 9,76% | 1p

6. Feladat (6 pont)

Egy véllalkozas 1) termék gyartasat tervezi. A tevékenység beinditasahoz egy specialis gépsor
beszerzése sziikséges. A beruhazasi koltség osszege 610 000 e Ft. A termelés beinditdsdhoz
240 000 e Ft indulo6 forgdeszkoz allomanyra van sziikség. A termék gyartasat 4 évre tervezik.
A vérhat6 hozamokat az alabbi tablazat tartalmazza. A beruhazastol elvart hozam évi 20%.

Adatok ezer forintban

Ev Diszkontrata Teljes cash flow Cash flow jelenértéke
1. év 1,2 383 960 319 967
2. év 1,44 386 096 268 122
3.év 1,728 387 732 224 382
4. év 2,0736 814 218 392 659

Feladat: Szamitsa ki a beruhazas nett6 jelenértékét (NPV), jovedelmezdségi indexét (PI) és a

oy

6. Feladat megoldasa (6 pont)

diszkontalt megtériilési idejét (Mi)! Allapitsa meg, hogy a mutatok alapjan célszerii-e
megvalositani a beruhazast!

Adatok ezer forintban

) Cash flow Cash flow
Ev Cash flow . ‘o jelenértékének Pont
jelenértéke o
halmozott 6sszege
1. év 383 960 319 967 319 967 —
2. év 386 096 268 122 588 089 —
3. év 387 732 224 382 812 471 —
4. év 814 218 392 659 1205 130 —
Osszesen 1205 130 1p
Netto jelenérték (NPV) = — 850 000 + 1 205 130 = + 355 130 e Ft 1p
1205130
Jovedelmezdségi index (Pl) = ——— =1, 1p
850 000
Diszkontalt megtériilési ido (Mi) =
—812 471 752
B 850 000 —8 =3_|_3 529 = 30056 ~ 3.1 év 2p
1 205130 — 812 471 392 659
Dontés: A beruhazas nyereséges lesz, tehat érdemes megvaldsitani. 1p
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Felhasznalt irodalom:
Sandorné Uj Eva:
Pénziigy teszt és példatar
Penta Uni6 2010

Dr. Gyulai Laszl6 — Illés Ivanné dr— Pardczai Péterné dr. — Sandorné Uj Eva:
Pénziigyi ismeretek PERFEKT 2009

Dr. Gyulai Laszl6 — Il1és Ivanné dr. — Pardczai Péterné dr. — Sandorné Uj Eva:
Pénziigyek példatar PERFEKT 2008

KORLATOZOTT TERJESZTESU E/10



