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10774-12 Pénziigyi feladatok ellatasa
10774-16 Pénziigyi feladatok ellatasa

Modulzar6 vizsga irasbeli vizsgatevékenysége
javitasi-értékelési utmutato

értékelést az uwtmutatoban meghatarozottak szerint kell

elvégezni. Az tutmutatéban javasolt részpontszamokat tovabb
bontani nem szabad, tehat a javasolt pontszam a vizsgazo
feladatmegoldasara vagy megadhat6 — helyes megoldas esetén —
vagy nem, kivéve, ha az értékelési utmutatéo arra az adott
feladatnal a részpontszam megadasara lehetéséget ad.

A halmozodo hibak csak akkor vehetok figyelembe, ha a javitasi-
értékelési utmutaté arra utal. Amennyiben a vizsgazo a javitast
nem szabalyosan végezte, nem latta el kézjegyével (szignoval), az
utmutatoban jelolt pontszam részére nem adhatéo meg!

1.

2.

Allapitsa meg az alabbi mondatok igazsagtartalmat! Dontését az
Igaz/Hamis sz6 alahuzasaval jelolje! Dontését roviden indokolja!

(Minden helyes dontés 1 pont. Megfelel indoklas 2 pont. Az indoklasnal Yészpontozas
alkalmazhato. Elfogadhato a megoldastol eltéré mas korrekt vilasz is.)

A vallalkozas a t6kepiacrol idegen €s sajat toke bevonasat is végrehajthatja.

IGAZ HAMIS

Indoklas: a tulajdonosok pl. részvénykibocsatassal tudnak sajat tokét ndvelni, mig pl.
hitelfelvétellel, kotvénykibocsatassal az idegen forrasaikat tudjak névelni.

A brokerek olyan iigynokok, akik sajat kockdzatukra, sajat neviikben kotnek tdzsdei
ligyleteket.

IGAZ HAMIS

Indoklas: a broker olyan tézsdei kereskedd, aki ligyfele megbizéasa alapjan kot tézsdei
tigyleteket, kizarolag bizomanyosként és jutalék ellenében végzi tevékenységét.
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3. A jegybanki alapkamat a kereskedelmi bankok altal alkalmazott bankkdzi kamatlab.

IGAZ HAMIS

Indoklas: a jegybanki alapkamat a hitelintézeteknek az MNB altal nyujtott
refinanszirozasi hitelei utan felszamitott kamat, a bankk6zi kamatlab a panelbankok
altal MNB-nek beadott (fedezetlen bankkozi hitel) kamatjegyzéseken alapuld atlagos
kamatlab.

4. Azonos kamatldb mellett az egyéves kamattényezo értéke annal kisebb, minél nagyobb
a tokésitési gyakorisagok szama.

IGAZ HAMIS

Indoklas: a tokésitési gyakorisagok szaméval azonos iranyban valtozik a kamattényezd
értéke.

5. Az étlagos tokekoltség fogalmat értelmezhetjiik ugy, mint az 6ssztokétdl elvart hozam
minimalis mértékét.

IGAZ HAMIS

Indoklas: az 0Ossztdke hozadékdnak minimalisan biztositania kell az idegen tdke
koltségét és a tulajdonosok 4ltal elvart hozam dsszegét.

6. A teljes hiteldij-mutato tartalmazza a hitel teljes koltségét.

IGAZ HAMIS

Indoklas: a THM nem tartalmazhat minden koltséget a vonatkozo jogi szabély alapjan,
nem tartalmazza tébbek kozott pl. a kamatlabvaltozasbol adodo pénziigyi veszteségeket
¢és nyereségeket sem

Az 1. kérdéstipus pontszama Gsszesen:

18 p
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Il. Trja az alabbi megallapitasokhoz tartozo valasz betiijelét a feladat utan
1évo tablazatba!

(Minden helyes valasz 1 pont.)

1. 2. )

S
o
o

b b d d a C

A 1I. kérdéstipus pontszama 0sszesen:

6p

I11. Irja a tablazat iires cellajaba a definiciohoz tartozo fogalmat!
(Minden helyes valasz 1 pont.)

Fogalom Definicio6

Egy orszag gazdasagi céljainak kijelolése, valamint a célok
Gazdasagpolitika | eléréséhez sziikséges eszkozok, modszerek és intézkedések
Osszessége.

Ertékpapir forgalomba hozatalanak azon médja, amely keretén
Aukcié beliil a kibocsatdo az altala meghatarozott feltételek szerint
lehetdséget biztosit ajanlattételre €s a beérkezett vételi ajanlatok
meghatarozott szempontok alapjan versenyeznek.

A kereskedelmi hitel okiratba foglaldsa. Forgathato értékpapir,
egy késobbi idépontban esedékes fizetést testesit meg.

Valto

Olyan meghatéarozott ideig esedékes, egyenld tagli pénzaramok
Esedékes annuitas | sorozata, amely soran az egyes pénzaramok a periodus (pl. év,
honap) elején keletkeznek.

A Dberuhazésok szempontjabol kulcsfontossdgu paraméterek
Erzékenységi elemzés | értckeiben bekovetkezd véltozasok nettd jelenértékre gyakorolt
hatasanak vizsgalata.

A fizetend6 teljes lizingdij és a lizingtargy teljes aranak

Lizingszorzo hanyadosa.

A pénziigyi termékek adasvétele foldrajzilag szétszortan,
tdzsdén kiviili, nem szervezett, nem kozpontositott piacon
torténik.

Decentralizalt vagy
tézsdén Kiviili piac

Az értékesités volumene éppen fedezi a felmeriilé koltségeket,
Fedezeti pont tehat ez az a pont, ami alatt a véllalkozas veszteséges, felette
nyereséges.
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A vallalkozds azon pénziigyi terve, amelynek egyenlege

Cash-flow terv megegyezik a statuszbeli (mérlegtervbeli) pénzallomany

valtozassal.

A 1L kérdéstipus pontszama Osszesen:

9p

IV. Az alabbi jellemzoket rendszerezze a szerint, hogy azok melyik
pénziigyi tervre vonatkoznak! Valaszat a tablazatban a jellemzok elott
allé betiijelek értelemszerii beirasaval adja meg! Egy betlijel tobb

helyen is szerepelhet!

(Minden helyes valasz 0,5 pont.)

Pénziigyi terv Jellemzo
Mérlegterv a,cd,og,j,
Eredményterv b, h,
Likviditasi terv b, e, I,
Cash-flow terv b, f,

A TV. kérdéstipus pontszama Gsszesen:

6p

V. Roviden értelmezze a megadott mutatok értékeit!

(Minden helyes értelmezés 2 pont. Elfogadhato a megoldastol eltéré mas korrekt

értelmezés is.)

Mutato értéke

Ertelmezés

ROE

30 %

A vallalkozas sajat tokéje 30 %0-0s
hozamot/eredményt biztositott a vallalkozas
szamara. Sajat toke aranyos jovedelmezoség.

Atmeneti eszkdzok
fedezeti mutatoja

0,8

A vallalkozas atmeneti eszkoz lekotését 80 %o-
ban finanszirozza atmeneti forrassal.
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Az V. kérdéstipus pontszdma Osszesen:

VI.

KORLATOZOTT TERJESZTESU

Mutato értéke Ertelmezés
Jovedelmezdségi
index A beruhazas hozamai jelenértéken 1,4-szerese

= a beruhazasi raforditasoknak.
1,4

A vallalkozas az ad6zott eredményének 60 %o-
Osztalékfizetési rata | at nem forgatja vissza a vallalkozasba, a

= kozgyilés dontése értelmében a

0,6 tulajdonosoknak kifizeti osztalékként.
EPS Egy részvényre juté nyereség. A vallalkozas
= adozott eredményébdl egy részvényre juto
2 000 E Ft eredmény 2 000 E Ft.

10 p

Szamitasi feladatok

Maximalis pontszam csak a hibatlan megoldasok esetén adhat6! Hibavétés helyén pont
nem adhaté. A hibat alahuzassal, a halmozati hibat szaggatott alahuzassal jeloljiik. A
halmozati hibak estén a részpont megadhaté. Amennyiben a vizsgazé nem a kerekitési
elvarasoknak megfeleléen dolgozik, szamara a részpont fele adhaté meg!

A javitasi utmutatohoz képest tovabbi részpontozas nem alkalmazhato.

l.a) Hatarozza meg az 5. év végén felvehetoé EUR osszeget! (Két tizedesjegyre

b)

kerekitsen!)

FV =3000 = (1+0,01112)>*°=4180, 25 EUR
1+1p

Szamitsa ki, mekkora EUR 0sszeget kellene ma elhelyeznie a bankban, ha az 5. év
végén 6 000 eurot szeretne felvenni! (Egész EUR-ra kerekitsen!)

1
PV =6 000 x =4 306 EUR 1+1
(1+0,01112 )>*° P
1. feladat 6sszes pontszama:
4p
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2.a) Hatarozza meg a felhalmozott tékeosszeget a 10. év végére! Hasznalja a mellékletben
talalhato id6érték tablazatot! (Ft-ra kerekitsen!)

Annuitasi tényez6: 12,0061 1p

Téke a 10. év végén:

FVa=1000 000 x 12,0061= 12 006 100 Ft 1p

Amennyiben a vizsgazo nem hasznalja az idoérték tablazatot, az alabbi megolddsra a
pontszam fele megadhato részére:

(1+0,04)°-1
FV = 1 000 000 x = 12 006 107 Ft (1p)
0,04

b) Szamitsa ki, milyen 0sszegii jaradékra szamithat a nyaralasai éveiben! Hasznalja a
mellékletben talalhato idoérték tablazatot! (Ft-ra kerekitsen!)

Annuitasi tényezd: 8,5302 1p
Evi jaradék osszege:

AN =12 006 100/ 8,5302 = 1 407 482 Ft/év 1p

Amennyiben a vizsgazo nem hasznalja az idoérték tablazatot, az alabbi megolddsra a
pontszam fele megadhato részére:

1 {1 1

R 03)10}) = 1 407 482 Ft/év 1p)

AN:12006107/(o

2. feladat 0sszes pontszdma:

4p

3.a) Szamitsa ki az évi torleszto-részletet (adossagszolgalat)! Hasznalja a mellékletben
talalhato id6érték tablazatot! (Ft-ra kerekitsen!)

Hitel 6sszege: 8 000 000 + 2 =4 000 000 Ft 1p
Annuitasi tényez0:
PVIFA = 3,4651 1p
Adodssagszolgalat:
N :M=1154 367,83 =1154 368 Ft 1p
3,4651
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Amennyiben a vizsgdzo nem az annuitdsi
adossagszolgadlat Osszegét, ugy az a) feladatrészre dsszesen 2 pont adhato az alabbi

eredményre:

AN =

1154 366 Ft

b) Készitse el a hitel torlesztétervét!

tényez6 alapjan szamitjia ki az

Adatok Ft-ban

Periodus H.it?,l éllomén}’r A% | Téketorlesztés Kamat Addssagszolgalat
idoszak elején
1. 4 000 000 914 368 240 000 1154 368
2. 3085 632 969 230 185 138 1154 368
3. 2 116 402 1027 384 126 984 1154 368
4, 1089 018 1089 027* 65 341 1154 368

* Az 1089 018 Ft teljes értékii valaszkent elfogadhato.(4 9 Ft-os eltérés a kerekitésbol

adédik.)

A kamat, a toketorlesztes, és a hitelallomany oszlopanak minden helyes adata 0,5-0,5
pont, osszesen 6 pont.

Amennyiben a vizsgdzo az 1 154 366 Ft-os adossagszolgalati dsszeggel dolgozott, az
alabbi megolddasra a 6 pont megadhato részere:

Periodus H.itff,l éllomén.)’r A% | Téketorlesztés Kamat Adéssagszolgalat
idoszak elején
1. 4 000 000 914 366 240 000 1 154 366
2. 3 085 634 969 228 185 138 1 154 366
3. 2116 406 1027 382 126 984 1 154 366
4. 1089 024 1 089 025* 65 341 1 154 366

* Az 1089024 Ft teljes ertékii valaszkent elfogadhato.(Az 1 Ft-0Os eltérés a
kerekitesbol adodik.)

6p

c) Hatarozza meg, mekkora ossztokére juto hozamot (atlagos tékekoltség) sziikséges
realizalnia a projekttel létrehozott objektumnak! Az idegen t6ke koltségénél az

adohatastol eltekintiink. (Két tizedesjegyre kerekitsen!)

r.=0,5x0,06+0,2x0,05+0,3x0,08=0,064 ~ 640 %

KORLATOZOTT TERJESZTESU
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d) Hatarozza meg a kovetelések atlagos beszedési idejét, ha a féléves forgalom
25 540 000 Ft volt és a vevok 12%-a fizetett csak készpénzzel! Az évet 360 nappal
szamolja! (Két tizedesjegyre kerekitsen!)

3215/2 + 4218 + 5 225/2

Atlagos vevéallomany =
2

K = 4219,00 E Ft 1+1p

25540 E x 0,88

Fordulatszam = = 5,33 fordulat 1+1p
4219 E

180
Atlagos beszedési id6 =

=33,77 nap 1+1p
5,33

Amennyiben a vizsgdzé az i = K / (E<n) képlet alapjan dolgozott, az aldbbi megolddsra
a pontszam megadhato részére:

i=4219E /(25540 E x 0,88/ 180) = 33,79 nap.

Amennyiben a vizsgdzo a forgasi idé6 felhaszndlasaval szamolja a fordulatok szamat,
az alabbi megoldadsra a pontszam megadhato részére:

f =180/ 33,79 = 5,32 fordulat

3. feladat 6sszes pontszdma:

16 p

4.  Szamitsa ki a részvény elméleti arfolyamat! Dontson a vasarlasi szandékrol! (Egy
tizedesjegyre kerekitsen!)

DIV, =3000 x 0,2 =600,0 Ft
0=014x08=0112=112%

600

P=——— =333333Ft
013-0,112

1+1+1p
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A részvényt talértékelte a piac (35 500 Ft > 33 333 Ft), nem érdemes ilyen arfolyamon
megvasarolni. A részvényvasarlasi szandékunkat célszerti elhalasztani.

4. feladat 6sszes pontszama:

1p

4p

5.a) Hatarozza meg az amerikai dollar novemberre varhaté deviza vételi és eladasi
arfolyamat, valamint a kozéparfolyamat! (Két tizedesjegyre kerekitsen!)

Megnevezés Az arfolyamok alakulasa Pont
Kiindulasi vételi-eladasi arfolyamok | 251,01 — 256,09 HUF/USD 1
Kozéparfolyam (251,01 + 256,09) + 2 = 253,55 HUF/USD 1
Devizamarge 256,09 — 253,55 = 25 400 devizapont 1
Varhato6 kozéparfolyam 253,55 x 1,08 =273,83 HUF/USD 1
Varhaté vételi-eladasi arfolyamok 273,83 — 2,5400 = 271,29 HUF/USD 1
273,83 + 2,5400 = 276,37 HUF/USD 1

b)

arfolyamat, valamint a kozéparfolyamat! (Két tizedesjegyre kerekitsen!)

Hatirozza meg az ausztral dollir novemberre varhaté valuta vételi és eladasi

Megnevezés Az arfolyamok alakulasa Pont
Kiindulasi vételi-eladasi arfolyamok | 188,13 — 200,97 HUF/AUD 1
Kozéparfolyam (188,13 +200,97) + 2 = 194,55 HUF/AUD 1
Valtozas devizapontban 35 300 devizapont 0
188,13 + 3,5300 = 191,66 HUF/AUD 1
Varhato vételi-eladasi arfolyamok
200,97 + 3,5300 = 204,50 HUF/AUD 1
(191,66 + 204,50) ~ 2 = 198,08 HUF/AUD 1
Varhato kozéparfolyam
vagy: 194,55 + 3,5300 = 198,08 HUF/AUD
5. feladat 6sszes pontszama:
11p
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6. Készitse el a vallalkozas likviditasi tervét 2018. gazdasagi év 4. negyedévére! A
feladat megoldasahoz hasznalja a munkatablat!

A feladat megolddsa soran a vizsgazo a mellékszamitasokat amennyiben nem irta le, a helyes
megoldas nem fogadhato el!

Likviditasi terv: Adatok E Ft-ban
2018. Oktober November December Pont
Nyit6 pénzallomany 9400 10 600 15 800 3x0,5
(14 000 x 0,2) + | (8000 x 0,2) + | (6000 x 0,2) +
(6 600 x0,5)= | (14000 x0,8)+ | (8000 % 0,8)
Befoly6 bevétel (6 600 x 0,5) 7%05
= 6100 =16 100 =7 600
(6 000 x 0,4) + (4500 x0,4)+ | (7600 x0,4) +
2500 (6 000 x 0,6) + | (4500 x 0,6) +
Kiadasok 5500 4 000 8x0,5
=4900 =10900 =9740
Pénzaram:
6 100 -4 900 16 100 — 10 900
Forrastobblet 0,5
=1 200 =5200
7 600 —9740
Forrashiany 2x0,5
=2 140
Zar6 pénzallomany 10 600 15 800 13 660 3x0,5

Mellékszamitasok nélkiil részpont nem adhato a befolyo bevétel és a kiadasok értékének
meghatarozasara!

6. feladat Osszes pontszdma:

12 p

A VII. kérdéstipus pontszdma Osszesen:

51p
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Felhasznalt irodalom:

Sandorné Uj Eva:  Gyakorlati pénziigyek
Penta Uni6 2017.

Sandorné Uj Eva:  Pénziigy teszt és példatar
Penta Unio6 2010.

Dr. Gyulai Laszl6 — Illés Ivanné dr— Pardczai Péterné dr. — Sandorné Uj Eva:
Pénziigyi ismeretek PERFEKT 2009.

Dr. Gyulai Laszl6 — Illés Ivanné dr. — Paréczai Péterné dr. — Sandorné Uj Eva:

Pénziigyek példatar PERFEKT 2008.
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