KORLATOZOTT TERJESZTESU

NEMZETGAZDASAGI MINISZTERIUM

TUK szam: 49/4-63/2018.
KORLATOZOTT TERJESZTESU
Ervényességi id6: 2018. aprilis 25. 10:00 6ra
Min6sité neve: Mészaros Laszlo
Beosztasa: foosztalyvezetd
Késziilt: 1 eredeti és fin. példanyban
Egypéldany:  lap

Kapjak eloszto szerint.
Eza sz. fm. példany
|4

55 344 07 Vallalkozasi mérlegképes konyvelo
55 344 02 Allamhaztartasi mérlegképes konyvelo
szakképesités-raépiilés

Modulzar6 vizsga
Irasbeli vizsgatevékenysége
javitasi-értékelési utmutato

Vizsgarészhez rendelt kovetelménymodul azonositdja, megnevezése:

10774-12 Pénziigyi feladatok ellatasa
10774-16 Pénziigyi feladatok ellatasa

A vizsgafeladat idétartama: 120 perc
A vizsga ideje: 2018. aprilis 25. 8:00 ora

Segédeszkoz: nem programozhatd zsebszamologép hasznalhat6

P.H.

2018. aprilis
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10774-12 Pénziigyi feladatok ellatasa
10774-16 Pénziigyi feladatok ellatasa
Modulzaré vizsga irasbeli vizsgatevékenysége
javitasi-értékelési utmutato

Az értékelést az utmutatoban meghatarozottak szerint kell elvégezni. Az
utmutatoban javasolt részpontszamokat tovabb bontani nem szabad, tehat
a javasolt pontszam a vizsgazo feladatmegoldasara vagy megadhato —
helyes megoldas esetén — vagy nem, kivéve, ha az értékelési utmutaté arra
az adott feladatnal a részpontszam megadasara lehetéséget ad.

A halmozodo hibak csak akkor vehetok figyelembe, ha a javitasi-értékelési
utmutaté arra utal. Amennyiben a vizsgazo a javitast nem szabalyosan
végezte, nem latta el kézjegyével (szignoval), az utmutatoban jelolt
pontszam részére nem adhato meg!

I.  Allapitsa meg az alabbi mondatok igazsagtartalmat! Dontését az
Igaz/Hamis sz6 alahuzasaval jelolje! Dontését roviden indokolja!

(Minden helyes dontés 1 pont. Megfelelo indoklas 2 pont. Az indokldsnal Yészpontozas
nem alkalmazhatd.) Elfogadhato a megoldastol eltéré mas korrekt vilasz is.

1. A tdkepiacrdl a véllalkozas csak idegen tokét szerezhet.

IGAZ HAMIS

Indoklas: a vallalkozas 0j részvények kibocsatasaval (részesedésfinanszirozassal) sajat
tokéjét tudja emelni.

2. A tézsdén jegyzett legismertebb vallalkozasok részvényeit blue chip részvényeknek is
nevezik.

IGAZ HAMIS

Indoklas: a leglikvidebb ¢és legnagyobb forgalmu részvényeket minden tézsdén blue
chip-nek nevezik. (Magyarorszagon pl. OTP, MOL, Richter, Magyar Telecom.)

3. Az orszagkockazat a nemzetkdzi kereskedelemben a kiilonboz6 valutdk arfolyaméanak
ingadozéasabol adodik.

IGAZ HAMIS

Indoklas: az arfolyamok ingadozasa az arfolyamkockéazat, az orszagkockazat ettdl
tagabb fogalom.
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4. A rediszkontalds a monetaris politika egyediili eleme, a gazdasagra
kozvetlen hatast kivalto eszkoze.

IGAZ HAMIS

Indoklas: a rediszkontalas a monetaris politikanak egyik eleme, mert tovabbi is lehet pl.
jegybanki kamatpolitika, arfolyam-politika.

5. Az avizal6 bank a vinkulalt inkassz6 szerepldje.

IGAZ HAMIS

Indoklas: az avizald bank az akkreditiv szerepldje.

Az 1. kérdéstipus pontszama Osszesen:

15 p

1. Trja az alabbi megallapitasokhoz tartozo valasz betiijelét a feladat utan
1évo tablazatba!

(Minden helyes vdlasz 1 pont.)

: 2. 3. . 5. 6
C a d C b
A II. kérdéstipus pontszama Osszesen:
6p

I11. Sorolja fel... !
(Részpont adhato, 1-1 pont bontdsban.)
1. A részvényhez kapcsolodo vagyoni jog megjelenési formait!
Osztalékra valo jogosultsag
Likvidécios hanyadra val6 jogosultsag
Eldvételi jog
2. A lizing alapveté modozatait!

Pénziigyi lizing (finanszirozasi)
Operativ lizing (miikodési)
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3. A fizetési mdodokat!

Fizetési szamlak kozotti fizetési mod
Fizetési szamlahoz k6t6do készpénztizetési mod

Fizetési szamla nélkili

A II1. kérdéstipus pontszama Osszesen:

IV. Az alabbi jellemzoket

fizetési mod

8p

rendszerezze aszerint, hogy azok a valtora, a

csekkre, vagy mindkettére vonatkozik! Valaszat a tablazatban a
jellemzok elott allo betiijelek értelemszeri beirasaval adja meg!

(Minden helyes vdlasz 0,5 pont.)
Az ligylet tipusa Jellemzdo
Valto c,ej,m
Csekk dfagl
Mindketté pl.a, b, h,i, k

A TV. kérdéstipus pontszama Gsszesen:

V. Az alabbi tablazatban

6p

pénziigyi mutatok értelmezését olvashatja. A

leiras elotti iires cellaba irja be az értelmezett mutato megnevezését és

értékeét!

(Minden helyes vdlasz 2 pont. Részpont (1 pont akkor is adhato, ha csak a felirt mutato-

megnevezés helyes.)

Mutato
megnevezése €s
értéke

Ertelmezés

Kotelezo tartalék rata

1

A hitelintézeteknek a betétjellegli forrdsainak 1 %-at
jegybankpénzben jegybanki tartalékba kell helyeznie.

Netté jelenérték (NPV)

1200 000 Ft

A beruhdzds altal elérhetd6 jovobeli  hozamok
jelenértékének ¢és a beruhdzds egyszeri raforditasa
jelenértékének a kiilonbsége 1 200 E Ft.
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Mutat6
megnevezése €s
értéke

Ertelmezés

ROE (sajat toke
aranyos eredmény)

12%

A vallalkozas sajat t6kéje 12 %-0s hozamot/eredményt
biztositott a vallalkozas szdmara.

Likviditasi gyorsrata

2

A vallalkozas konnyen mobilizalhato — készletek nélkiili —
forgoeszkozeinek értéke kétszerese a rovid lejarata
kotelezettségei értékének.

0,6

Pénziigyi tokeattétel 1.

A vallalkozas tartés forrasainak 60 %-at a hosszua lejarata
kotelezettségek teszik ki.

Az V. kérdéstipus pontszdma Osszesen:

VI.

10 p

Nevezze meg a rendelkezésre allo informaciok alapjan milyen
finanszirozasi stratégiat alkalmaz a vallalkozas! Valaszat irja a

tablazat iires cellajaba!l

(Minden helyes valasz 1 pont.)

. Finanszirozasi stratégia
Jellemzo A
megnevezese
A nett6 forgotoke meghaladja a tartos forgoeszkod ,
w2 £ £ ! goeszkoz Konzervativ
sziikségletet.
A tartosan lekotott eszkdzok (Befektetett eszkoz +
Tartos forgoeszkoz sziikséglet) fedezeti mutatojanak Szolid
értéke éppen 1.
A tartosan lekotott eszk6zok fedezeti mutatdjanak Aoressziv
értéke 1-nél kisebb. 8
A nett6 forgotdke negativ. Agressziv
A VI kérdéstipus pontszama 0sszesen:
4p
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VII. Szamitasi feladatok

Maximalis pontszam csak a hibatlan megoldasok esetén adhato! Hibavétés helyén pont
nem adhaté. A hibat alahuzassal, a halmozati hibat szaggatott alahazassal jeloljiik. A
halmozati hibak estén a részpont megadhato. Amennyiben a vizsgazo nem a kerekitési
elvarasoknak megfeleléen dolgozik, szamara a részpont fele adhat6 meg!

A javitasi utmutatohoz képest tovabbi részpontozas nem alkalmazhato.

1. Hatarozza meg az 1. év végén felveheté6 Ft Osszeget! Hasznalja a mellékletben
talalhato id6érték tablazatot! (Ft-ra kerekitsen!)

r'm=2,4% /12 =0,2 % nxm=1x12=12 2x05p
Annuitési tényez6 (FVIFA) = 12,1329 1p

FVa = 200000 x 12,1329 = 2 426 580 Ft
2p

Amennyiben a vizsgdzo nem haszndlja az idéérték tablazatot, az alabbi megoldasra a
pontszam fele megadhato részére:

(1+ 0,024/ 12)™2 -1
FVA =200 000 x =2 426 577 Ft
0,024 /12

(2p)

1. feladat 6sszes pontszama:

4p

2.a) Hatarozza meg a pénziigyi vallalkozas hany %-os évi kamatlabbal helyezte ki a
hitelt? Az évet tekintse 365 naposnak! (Két tizedesjegyre kerekitsen!)

2 200 000
(— - 1)x 365
2 100 000
r= =19,31%
90

1+1p

Elfogadhato a megoldastol eltéerd mas levezetés is, ha a kamatlab osszege megegyezik.
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b) Szamitsa ki Esztelen Ede hany Ft-tal fizetett volna kevesebb hitelkamatot, ha a
Rendes Bank hitelét vette volna fel! (Ft-ra kerekitsen!)

Kamatmegtakaritas:

., HaziHitel ” pénziigyi vallalkozas

2200 E—-2 100 E =100 000 Ft 05p
Rendes Bank Rt.

2 100 00 x {(0,11 x 90) + 365} =56 959 Ft 05p

100 000 — 56 959 = 43 041 Ft 1p

Elfogadhato a megoldastol elterd mas levezetés is, ha a kamatmegtakaritas 6sszege
megegyezik.

2. feladat 0sszes pontszama:

4p

3.a) Szamitsa ki a felveheto hitel 6sszegét! Hasznalja a mellékletben talalhato id6érték
tablazatot! (Ft-ra kerekitsen!)

A véllalhato (hitel és kamat) visszafizetés 0sszege:

M:B?SOOOOH 1+1p
16
Havi torleszt6-részlet dsszege: % =687 500 Ft/ho 1+1p
Annuitasi tényezo:
r’/m=8,4%/12=0,7 % nxm=20 0,5+0,5p
Annuitasi tényezo6 = 18,6025 1p
Hitel 6sszege:
PVa =687 500 Ft x 18,6025 = 12 789 219 Ft 1p

Amennyiben a vizsgdzo nem haszndlja az idéérték tablazatot, a pontszam fele
megadhato részére az alabbi megoldasra:

PVA:687500{ L L

0.084/12 ° (1+0 084/12)20)}: 12 789 234 Ft (1,5p)
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Készitse el a hitel torlesztétervét a futamidé utolso 4 honapjara!
Adatok Ft-ban

Periodus H.it?,l éllomén.),' A2 | Téketorlesztés Kamat Adoéssagszolgalat
idoszak elején
17. 2702524 668 582 18 918 687 500
18. 2033942 673 262 14 238 687 500
19. 1360 679 677 975 9525 687 500
20. 682 704 682 721* 4779 687 500

*17 F't kerekitési kiilonbozet!

Amennyiben a vizsgazo a torlesztésre 682 104 Ft-ot irt, abban az esetben a kamat
osszegere 4796 Ft elfogadhato.

A kamat, a toketorlesztés, és a hiteldllomadny oszlopanak minden helyes adata 0,5-0,5
pont, dsszesen 3,5 pont; az adossagszolgalat osszesen 0,5 pont. 6p

3. feladat 6sszes pontszama:

13 p

4.a) Irja fel a kotvény Cash-flowjat a kibocsaté szempontjabél!

Adatok Ft-ban

0. 1. 2. 3. 4. 5.
Toéke 208 000 --- -50000 | -50000 | -50000 | -50000
Kamat --- -10000 | -10000 | - 7500 | - 5000 | - 2500
Cash-flow 208000 | -10000 | -60000 | -57500 | -55000 | -52500

Minden helyesen kitoltott oszlop 1- 1 pontot ér. 6p

b) Becsiilje meg a befekteto tényleges hozamat! (Harom tizedesjegyre kerekitsen!)
r = 4% (becsiilt kamatlab)
PV — 10 000 N 60 O(ZO N 57 5(10 N 55 020 N 52 520 _ 206371 Ft
104 104 1,04 1,04 1,04
1p
PV (hozam jelenértéke = 206 372 Ft
Co (befektetés jelenértéke) = 208 000 Ft
NPV nett6 jelenérték = -1628 Ft 1p
KORLATOZOTT TERJESZTESU E/8
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r=3% jol valasztott diszkontrata™ 1p
*Elfogadhato barmely becsiilt kamatlab, mely pozitiv netto jelenértéket eredményez.

V = 10000 60000 57500 55000 52500

= + —+ 5+ Tt 5— =213039 Ft 1p
103 103 1,03 1,03 1,03
PV (hozam jelenértéke) = 213 039
Co (befektetés jelenértéke) = 208 000
NPV netto jelenérték = 5039 1p
A befektet6 a tényleges hozama:
3+ {5039/(5039 +1628)} = 3,756 %, vagy 1p

4 —{1628/(5039 +1628)} = 3,756 %
Vagy

10 000 + (200 000 — 208 000)/5 8 400
YTM = = =4,118% 6p
0,5 x 200 000 + 0,5 x 208 000 204 000

Képlet helyes felismerése 2 pont, szamlalo 2 pont, nevezd 2 pont.

4. feladat 6sszes pontszama:

12 p

5. Hatarozza meg a netté forgotokét, pénzhanyad mutatot, valamint a likviditasi
ratat! (E Ft-ra, illetve két tizedesjegyre kerekitsen!)

Eszkozok:

befektetett eszkozok 60% 900

forgoeszkoz 40% 900/60 x 40 = 600 05p
pénzeszkozok 600 x 0,1 = 60 05p

Eszkozok osszesen: 900 + 600= 1500 05p

Forrasok:

Sajat toke 40%

Idegen téke 1500 x 0,6 = 900 05p
rovid lejarath hitel 900 x 0,25 = 225 05p
egyéb rovid lej.kot. 900 x 0,15 =135 05p

Forrasok osszesen: 1 500
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Pénzhanyad mutaté = 60 /360 = 0,17

Likviditasi rata

=600/360=1,67

= 600 — (225 + 135) = 240

1p
1p

1p

Amennyiben a vizsgdzo nem a fenti vagyon- és tokestruktura megoszldsa alapjan szamitotta ki
a mutatokat, de azok értéke a megoldassal egyezo, a maximalis pontszam megadhato.

5. feladat 6sszes pontszama:

6p

6.a) Szamitsa ki a vevéallomany negyedévenkénti zaréallomanyat a 2018. gazdasagi
évre! A feladat megoldasahoz hasznélja a kovetkezd oldalon taldlhaté munkatéblat!
Szamitasa sordn az évet 365 nappal szamolja! (E Ft-ra kerekitsen!)

A feladat megolddsa sordn a vizsgazo a mellékszamitasokat amennyiben nem irta le, a helyes
megoldas nem fogadhato el!

Adatok E Ft-ban

Idészak I. negyedév I1. negyedév | III. negyedév | IV. negyedév Pont
Idészak
napjainak 90 nap 91 nap 92 nap 92 nap 1p
szama
22 x 82000 |22x100000 | 22x128000 | 22x 138000 | 4%0,5p
Atutalas 90 91 92 92
20 044 24 176 30 609 33 000
4x05p
6 x 5500 6 %< 6400 6 x 7300 6 x 8300
Inkasszoé 90 91 92 92
367 422 476 941
Csekk 5x4250 5 %4700 5 %4700 5x5150
90 91 92 92 4x05p
236 258 255 280
Készpénz
0 0 0 0 1p
- 20 647 24 856 31 340 33821 4x0,5p
Osszesen:
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b) Szamitsa ki a vevéallomany kronologikus atlagat a 2018. gazdasagi évre!

(28 062 / 2) + 20 647 + 24 856 + 31 340 + (33 821/ 2)
Kv = = 26946 E Ft

6. feladat 6sszes pontszama:

2p

12 p

A VII. kérdéstipus pontszama Osszesen:

51p

Felhasznalt irodalom:

Sandorné Uj Eva:  Gyakorlati pénziigyek
Penta Uni6 2017.

Sandorné Uj Eva:  Pénziigy teszt és példatér
Penta Uni6 2010.

Dr. Gyulai Laszl6 — Illés Ivanné dr— Pardczai Péterné dr. — Sandorné Uj Eva:
Pénziigyi ismeretek PERFEKT 2009.

Dr. Gyulai Laszl6 — Illés Ivanné dr. — Paréczai Péterné dr. — Sandorné Uj Eva:
Pénziigyek példatar PERFEKT 2008.
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