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I. Igaz — hamis allitasok (15 pont)

Olvassa el figyelmesen az alabbi allitasokat! Dontse el, hogy az allitasok igazak vagy
hamisak! Az igaz vagy a hamis szét irja ki! Betiijelolés (I-H) nem alkalmazhaté.

Minden helyes dontés és megfelel6 indoklas 3 pontot ér. Helyes dontés esetén
elfogadhato indoklas nélkiil 1 pont jar. Helytelen dontés esetén pontszam nem jar.
Részpontozas nem alkalmazhatd. Az utmutatétol eltéréen mas logikus magyarazat is
elfogadhato.

1. A vialtozd6 kamatozasu kotvények névleges kamatlabat a kibocsato barmelyik
idépontban médosithatja.

Az éllitas ... HAMIS......... , a valtozo kamatozasu kotvényeknél a kamat-megallapitds modja
¢s ideje rogzitett, tehat a névleges kamatlab csak az eldre ismert iddpontokban valtozhat.

2. Az illeszkedési elv azt a kovetelményt tamasztja, hogy a vallalkozas eszkozeinek és
forrasainak meg kell egyezniiik.

Az éllitas ...HAMIS......... , mert az illeszkedési elv azt a kdvetelményt tdmasztja, hogy a
tartosan lekotott eszkozoket tartds forrasbol, az 4atmenetileg lekotott eszkozoket pedig
atmeneti forrasbol finanszirozzak.

3. A dematerializalt formaban kibocsatott értékpapirokat késébb nyomdai tton
eléallitani nem lehet.

Az allitas ... IGAZ......... , mert a dematerializalt értékpapir csupan egy elektronikus jel
formajaban létezhet, nyomdai uton eléallitani nem lehet.

4. Konzervativ finanszirozas esetén a vallalkozas erételjesen fiigg a rovid lejarata
finanszirozasi forrast nyujtoktol.

Az allitas ...HAMIS......... , mert konzervativ finanszirozas esetén a vallalkozas a forgd
eszkozeinek egy részét is tartos forrasokkal finanszirozza, normal iizletmenet esetén nincs
kiszolgaltatva a rovid lejarath forrast biztositoknak.

5. A bankgarancia abszolit kotelezettségvallalas!

Az allitas ...1GAZ......... , mert a garanciavallalé garanciaszerzddés, illetve a
garanciavallald nyilatkozatban meghatarozott feltételek esetén koteles a
jogosultnak fizetést teljesiteni.
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I1. Kérdések (15 pont)

1. Soroljon fel 6t olyan pénziigyi teriiletet, amelyre a nemzeti valuta arfolyamanak

valtozasa azonnal hatast gyakorol!

Az utmutatoban talalhatéakon kiviil mas logikus felsorolas is elfogadhaté!
Mindenhelyes valasz 1 pontot ér, de legfeljebb 5 pont szerezheto!

Pénziigyi teriiletek

Az export (kozosségi eladas) jovedelmezbsége.

Az import (k6zdsségi beszerzés) jovedelmezdsége.

A kiilfoldi allamadossag adossagszolgalata.

A devizaban denominalt megtakaritdsok hozamai.

A deviza és a devizaalapt hitelek koltségei.

Az értékpapir (kiilondsen a tozsdei) kereskedelem.

A valutadban/devizaban keletkez6 bevételek.

@ INo| 01 W I

A valutdban/devizaban keletkezd koltségek/raforditasok.

2. Sorolja fel a kiilonleges akkreditivek koziil 6tot!

Mindenhelyes valasz 1 pontot ér, de legfeljebb 5 pont szerezhetd!

Kiilonleges (specialis) akkreditivek
1. Back-to-back akkreditiv. Nem operativ akkreditiv.
2. Revolving akkreditiv. Packing meghitelezés.
3. Stand-by akkreditiv. Rembours meghitelezés.
4. Kereskedelmi hitellevél. Keret-akkreditiv.
S. Omnibusz meghitelezés. Preavizos akkreditiv.
6. Lokal akkreditiv. Clean (sima) akkreditiv.
7. Tranzit akkreditiv. Vasarlasra felhatalmaz6 akkreditiv.
8. Megel6legezd akkreditiv. Red claused meghitelezés.

3. Soroljon fel a vallalkozasok altal az iizleti bankoktol igénybe veheté pénziigyi

szolgaltatasok koziil otot!

Az utmutatoban talalhatéakon kiviil mas logikus csoportositasi szempont is elfogadhato!

Minden helyes valasz 1 pontot ér, de legfeljebb 5 pont szerezhet6!

Pénziigyi szolgaltatasok

Betétgylijtés

Hitelnytjtas

Pénzforgalmi szolgaltatasok nyujtasa

Garancia ligylet

Kezességi ligyletek

Letéti ligyletek (banki letéti ligylet, befektetési alap letétkezelés, értékpapir-letét)

Ertékpapirok forgalomba hozatala

Kereskedelmi tevékenység (valto, csekk, deviza, értékpapir hataridos ligyletek stb.)

Bizomanyosi tevékenység

Faktoring

Pénziigyi lizing

Il
K|R|S|©o|o|~|o o w e

Készpénzt helyettesito fizetési eszkozok kibocsatasa
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II1. Feleletvalasztas (20 pont)

Olvassa el figyelmesen az alabbi feladatokat és hiuzza ald az 6n_altal helyesnek itélt
valaszt. Minden helyes valasz 2 pontot ér, de ez a pontszam csak akkor szerezheté meg,
ha nem jelolt meg hibas megoldast. Javitas esetén a javitott feladatot lassa el
kézjegyével.

1. Valassza ki a helyes megallapitast!

a) A belsé megtériilési rata az a diszkontrata, amely mellett a nett6 jelenérték negativ.

b) A pénziigvi piac tagabb értelemben mindazon szervezett és spontin piacok, iigvletek
osszessége, ahol pénzt kozvetleniil cserélnek pénzre.

C) A koltségvetési hiany kizarolag allamkotvény kibocsatassal finanszirozhato.

d) A belfoldi fizetési forgalomban okmanyos inkassz6 nem alkalmazhato.

2. Valassza ki a helyes megallapitast!

a) Az adossagszolgalat 6sszegét a hitelek atiitemezése nem befolyasolja.

b) A pénzforgalmi szamla az a fizetési szimla, amelyet a szimlatulajdonos rendszeres
gazdasagi tevékenysége korében pénzforgalmanak lebonyolitisa céljabol torvényben
megallapitott kotelezettség alapjan nyit.

€) A tulajdonosi kdlcson koltségmentes finanszirozasi forras.

d) Céginkasszo esetén a beszedést a szamlavezet6 bank kezdeményezi.

3. Valassza ki a helyes megallapitast!

a) A kereskedelmi hitel az tizletlancok altal biztositott aruvasarlasi hitel.

b) A hataridés iigylet olyan adasvételi iigylet, amelynek soran az adasvétel targya egy
rogzitett jovobeli idopontban, eléore megallapitott aron cserél gazdat.

c) Passziv bankiigylet esetén banknak kovetelése keletkezik a jegybankkal szemben.

d) A jovedelmezdségi indexnél az elfogadas hatarértéke a toke alternativ koltsége.

4. Valassza ki a helyes megallapitast!

a) Az allamhaztartasi rendszer négy alrendszerrel rendelkezik.

b) Az altalinos kamatszint-emelkedés, a kotvények értékvesztéséhez, a kamatlab-
csokkenés pedig a kotvények felértékelddéséhez vezet.

C) A devizacsekk bevaltasa kizarolag készpénzkifizetés utjan teljesithetd.

d) Az M1 monetaris aggregatum az Osszes folyoszamlapénz + egyéb banki betétek
Osszesseége.

5. Valassza ki a helyes megallapitast!

a) A kamatozé részvény tulajdonosat a kamaton feliil a részvényhez fiiz6dé
valamennyi jog megilleti.

b) Az dvadék a hitel személyi biztositékanak egyik fajtaja.

C) A fiskalis politika az arszinvonal védelmére iranyuld kormanyzati térekvés.

d) A nap ajanlat olyan t6zsdei megbizas, melyik az adott tézsdenap végéig érvényes.

KORLATOZOTT TERJESZTESU E/4



KORLATOZOTT TERJESZTESU

6. Valassza ki a helyes megallapitast!

a) Egy pénzaram jelenértéke annal nagyobb, minél magasabb a kamatlab.

b) A piaci kamatlab csokkenése esetén a kincstarjegyek értéke is csokken.

c) A tike alternativ koltsége az alternativ befektetéssel elérheté hozamérték.
d) Az iizleti bankok kizarolag rovid tava hiteliigyletekkel foglalkoznak.

7. Valassza ki a helyes megallapitast!

a) A _faktoring olyan specialis finanszirozasi technika, mely lehetévé teszi, hogy a
vallalkozas a vevokkel szembeni koveteléseit azok lejarata elott pénzre valtsa.

b) A monetaris expanzio a gazdasagban 1évé pénzkinalat (pénzmennyiség) csokkenése.

C) A vételi opcids jog eladdjanak vételi kotelezettsége keletkezik.

d) A pénztomeg szabalyozasa a pénziigyi kormanyzat feladata.

8. Valassza ki a helyes megallapitast!

a) Ha a piaci kamatlab > inflacios rata, akkor a realkamat < 0.

b) A ROA mutato kifejezi, hogy a vallalkozas mekkora bevételaranyos haszonnal miikodik.

C) A netto allamadossag az allam altal egy év alatt felvett kolesonok dsszege.

d) Az iigyfélminésités soran a bankok hiteligénylé partnereiket azok hitelképességét
jelzo osztalyok valamelyikébe soroljak be.

9. Valassza ki a helyes megallapitast!

a) A pénzforgalmi szolgaltatasi keretszerz6dés szoban is megkdtheto.

b) A kereskedelmi hitel-kapcsolat _akkor jon létre, ha az eladé az aru atadasakor
lehetOvé teszi a vevonek a halasztott kiegyenlitést.

C) Agressziv finanszirozasi stratégia esetén a devizahitel felvétele nem célszerd.

d) A banki monitoring tevékenység megeldzi a hitelfolyositast.

10. Valassza ki a helyes megallapitast!

a) Tozsdén kizardlag forward iigylet kotheto.

b) A likviditasi terv a varhaté bevételeket és kiadasokat allitja szembe, emiatt bevétel-
kiadasi tervnek is nevezik.

C) A beruhazas egyszeri raforditasa az a tOkesziikséglet, amely nélkiil a beruhazast befejezni
nem lehet.

d) A hosszu tava bérlet és a nyilt végli pénziigyi lizing ugyanazt jelenti.
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V. feladatok (50 pont)

Maximalis pontszam csak a hibatlan megoldasok esetén adhaté. Szamolastechnikai,
kerekitési eltérések kovetkeztében pontszamot levonni nem lehet. A gorgetett hibakért
nem lehet tobbszoros pontlevonast alkalmazni. A javitasi utmutatéhoz képest tovabbi
részpontozas nem alkalmazhato. Potlapon tortén6 megoldasért pontszam nem adhato.

1. feladat (11 pont)

Egy vallalkozé 100000 000 Ft 4 éves lejarati beruhazési kolcsont kért a szamlavezetd
bankjatol, mert egy 1) lizemcsarnokot szeretne épiteni. A hitelintézet két, de egymastol igen
eltér6 ajanlatot tett.

a) ajanlat:

— A koleson nyilvantartdsa és torlesztése is magyar forintban torténik.

— A kamatlab az els6 két évben 6%, a masodik két évben pedig 4%. A kamatfizetés kezdd
idépontja a hitelfolyositas napja.

— A kolcsont évente allando 0sszegli toketorlesztéssel kell visszafizetni.

— A hitelintézet 1,5% egyszeri kezelési koltséget, 40 000 Ft hitelbiralati dijat és 60 000 Ft
folydsitasi dijat szamit fel, amely a folyositando kdlcson 6sszegébdl levondsra kertil.

— A felajanlott fedezet értékbecslési dija 100 000 Ft.

— Késedelmes fizetés esetén a bank 4% késedelmi kamatot szamit fel.

b) ajanlat:

— A koleson fix kamatozast. A kamatlab évi 5%.

— A hitelintézet 1,6% egyszeri kezelési koltséget és 0,2% hitelfolyositasi dijat szamit fel,
amely a folyositando kdlcson 6sszegébdl levonasra keriil.

— Az adossagot azonos 0sszegekben kell megfizetni.

— A hitelbiralati dij 30 000 Ft.

— A felajanlott fedezet értékbecslési dija 48 000 Ft.

— Azingatlan-nyilvantartasi eljaras dija 12 000 Ft.

— Késedelmes fizetés esetén a bank 3,5% késedelmi kamatot szamit fel.

Feladat: Szamitsa ki, hogy a teljes hiteldij 6sszege alapjan melyik — az a) vagy a b) — ajanlat
elfogadasa a célszeriibb!
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1. feladat megoldasa (11 pont)

Az ,,a” ajanlat

A tOketorlesztés 0sszege = W =25 000 000 Ft
Adatok forintban

. Toke- Ervényes Esedékes . Ev elején

Ev torlesztés kamatiib kamat Reszlet fennélléjhitel Pont

1. 25 000 000 6% 6 000 000 31 000000 | 100000000 |05p

2. 25 000 000 6% 4 500 000 29 500 000 75000000 [0,5p

3. 25 000 000 4% 2 000 000 27000000 | 50000000 |05p

4, 25 000 000 4% 1 000 000 26 000 000 25000000 |[0,5p

Osszesen 13 500 000 —
A 4 ¢év alatt megfizetett kamat dsszege 13500000|0,5p
A kezelési koltség (100 000 000 x 0,015) 1500000|05p
Hitelbiralati dij 40000|05p
Hitelfolyositési dij 60000| 0,5p
A felajanlott fedezett értékbecslési dija 100000| 0,5 p
A teljes hiteldij 6sszege 15200000|0,5p
A ,,b” ajanlat
, . 100000000 _ 100000000 _ 100000000
Az évente fizetendd részlet = = =1
Lo 1 ! .(1_ L j 1 (1-0,8227)
0,05 1054 0,05 1,2155) 0,05

100000000 _ 100000000

= 28 200 790 Ft (1 p)

L ooa773 346
0,05
Adatok forintban

A 4 ¢v alatt megfizetett kamat 6sszege
(4 x 28 200 790 — 100 000 000) 12803160) 1p
Egyszeri kezelési koltség (100 000 000 x 0,016) 1600000| 05p
Hitelbiralati dij 30000|05p
Hitelfolyositasi dij (100 000 000 x 0,002) 200000 05p
A felajanlott fedezett értékbecslési dija 48000|05p
Az ingatlan-nyilvantartasi eljaras dija 12000|0,5p
Teljes hiteldij 6sszege 14693 160|0,5p
A teljes hiteldij 6sszege alapjan az ,,b” ajanlat elfogadasa a célszeriibb (1 p)
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2. feladat (6 pont)

Egy magéinszemély 1000 db tdzsdei részvénnyel rendelkezik. A részvények kibocsatoja
ugyanaz a részvénytarsasag. A befektetd bizonytalan abban, hogy a részvények tdzsdei
arfolyama hogyan alakul. Kockézatanak mérséklése érdekében eurdpai tipusu eladasi opcids
jogot vasarol.

— Az opci6 ara részvényenként 400 Ft.

— A szerz6déskotés napjan érvényes piaci arfolyam 10 000 Ft/részvény.

— A szerz6dési (kotési) arfolyam 9 500 Ft/részvény.

— A szerz6dés megkotésétdl az opcid lejarataig 181 nap van hatra. Az opcid lejaratakor a

részvény piaci arfolyama 9 250 Ft/részvény.
— A rovid tava befektetések atlagos piaci hozama évi 3%.

Feladat: Szamitsa ki, hogy érdemes-e érvényesiteni az opciods jogot!

2. feladat megoldasa (6 pont)

Pénziigyi veszteség az opcio le nem hivasa esetén

—400x1000 x (1+ Mj =—-400000x1,0149 —40590Ft| 2p

Az opci6 lehivasanak pénziigyi eredménye
(9500 —9 250) x 1 000 — 405 960 = 250 000 — 405 960

—155960Ft | 2p

Erdemes lehivni az opciot, mert ebben az esetben kisebb a pénziigyi veszteség. 2p

3. feladat (6 pont)

Egy részvénytarsasdg egy 0j beruhdzas végrehajtasat tervezi. A beruhdzas finanszirozasat
kiils6é forrasbevonassal, a tulajdonosi kor bovitésével kivanja megvalositani, ezért 100 000 Ft
névértékli torzsrészvényeket bocsat ki. A vallalkozas 1 év mulva 4% osztalék Kifizetését
tervezi. A kovetkezd évtol az osztalék Osszegének 2%-os, a 4. évtdl pedig 1%-os novekedése
varhat6. A hasonl6 kockazata befektetések hozama évi 10%.

Feladat: Szamitsa ki, hogy hany forintért érdemes megvasarolni a részvényt!

3. feladat megoldasa (6 pont)

Adatok forintban

DIV, DIV, DIV; DIV, Pont
100 000 x 0,04 = 4000x1,02= 4080 x 1,02 = 4162x1,01= 5
4000 4080 4162 4 204 P
4204 4204
4000 4080 4162 01-0,01_4000 4080 4162 01-0,01
p= + + + = + + + =
11 112 113 121 1331 1331 4p
= 3636 + 3372 + 3127 + 35095 =45 230 Ft, vagyis legfeljebb ekkora 0sszegért
szabad megvasarolni az értékpapirt.
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4. feladat (12 pont)

Egy konyveld iroda 0j telephelyet szeretne 1étesiteni a belvarosban.

— A kiszemelt ingatlan eladasi ara 42 000 e Ft. A berendezések és felszerelések 13 000 e Ft-
ba keriilnének. Ezen feliil még 5 000 e Ft kezdeti koltség meriil fel az 0j telephely
1étesitésével kapcsolatban.

— Az iroda mukodtetése varhatéoan évi 18 000 e Ft adozott nyereséget eredményez. Az
évente elszamolt amortizacid 6sszege 2 000 e Ft.

— Az irodat 5 évig kivanjak miikddtetni, majd az 5. év végén az ingatlan 40 000 e Ft-ért
értékesitésre keriil, a tobbi eszkozt pedig kiselejtezik.

— A hasonldan kockdazatos befektetések éves hozama 10%.

(1+r)t 1. év 2. év 3. év 4. év 5. év

1,1 1,21 1,331 1,4641 1,6105

Feladat: Szamitsa ki a netto jelenértéket, a jovedelmez6ségi indexet, tovabba azt is, hogy
hany év alatt tériil meg a befektetés!

4. feladat megoldasa (12 pont)
Beruhazasi koltség (42 000 e + 13 000 e + 5 000 e) = 60 000 e Ft.

Eves miikodési cash flow (18 000 e + 2 000 e) = 20 000 e Ft
Adatok ezer forintban

Ev CasEhV:ISow (1+r) Jelenérték Gj(;legnyé(;ltleff(tt Pont
0. ~60 000 1p
1. 20 000 1,1000 18 182 18 182 1p
2. 20 000 1,2100 16 529 34711 1p
3. 20 000 1,3310 15 026 49 737 1p
4, 20 000 1,4641 13 660 63 397 1p
5. 60 000 1,6105 37 256 100 653 1p

Az els6 négy év pénzaramainak jelenértéke természetesen annuitdssal is kiszamithato. Jo
eredmény esetén az a szamitas is elfogadhato.

Mutato Szamitas Pont
Netto jelenérték - 60 000 + 100 653 = + 40 653 2p
Jovedelmezdségi index 100 653/60 000 = 1,67755 ~ 1,68 2p

60000-49737 10263
3+ =3

=3+ ~ 3,075 év 2p
63397 - 49737 13660

Diszkontalt megtériilési id6
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5. feladat (8 pont)

Egy vallalkozas szamviteli mérlegébdl az alabbi informaciok allnak rendelkezésre.
Adatok ezer forintban

Szbveg Osszeg
Befektetett eszk6zok 60 000
Forgoeszkozok 90 000
| A tartosan lekotott forgoeszkoz alloméany 28 000
Sajat toke 15 000
Rovid lejarata kotelezettségek 102 000

Feladat: a) Szamitsa ki a nettdo forgotokét és allapitsa meg, hogy milyen finanszirozasi

stratégiat alkalmaz a véllalkozas!

b) Szamitsa ki a likviditasi ratat és a likviditasi gyorsratat és allapitsa meg, hogy

megfeleld-e a véllalkozas rovidtava fizetoképessége!

5. feladat megoldasa (8 pont)

Adatok ezer forintban

Szoveg Osszeg Pont

Tartos forrasok (60 00 000 + 90 000 - 102 000) 48 000 2p
Netto forgotéke (90 000 — 102 000), vagy (48 000 — 60 000) — 12000 2p

Finanszirozasi stratégia vagy aoresszi 1
A nett6 forgotdke kisebb, mint a tartos forgoeszkoz allomény. gressziv P

90000

Likviditasi rata 1

(102 oooj 088 P
90000-30000

Likviditasi gyorsrata 1
&Y [ 102000 j 059 P
A vallalkozas rovid tavu fizetoképessége nem megfelelo. 1p

6. feladat (7 pont)

EgQy gazdasagi tarsasdg 10 000 db flitdpanelt értékesitett egy hollandiai vevonek. A termék
egységara 320 EUR/db. A felek 90 napos fizetési hataridodben allapodtak meg. Az elado ugy
rendelkezett, hogy a beérkezd eurd bevételt a szdmlavezetd bank — devizakonverzi6 utan - a
forintszamlajan irja jova. Az eladd szdmlavezetd bankjanak arfolyamai — az adas-vételi
szerz6dés megkotésének napjan: 311,7700 - 314,6000 HUF/EUR. Az értékesités €s a fizetés
kozotti idotartam alatt a magyar forint 50 000 devizapontos erdsddése varhatd. A holland
vevo felajanlotta, hogy azonnal atutalja a termékek ellenértékét, ha 5% arengedményt kap. Az

atlagos piaci hozamszint évi 3%.

Feladat: Szamitsa ki, hogy érdeme-e elfogadni a holland vevé ajanlatat!
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6. feladat megoldasa (7 pont)

Megoldas

Pont

Az azonnali fizetés esetén realizalt forintbevétel:
320 x 10 000 x (1 —0,05) x 311,7700 = 947 780 800 Ft.

2p

A 90 napos fizetési hatarido esetén realizalt forintbevétel jelenértéke:

320 x 10 000 x (311,7700-5,0000) _ 320 x 10000 x 306,7700)
( 0,03x 90) 1,007
14—
365

=974 840 119 Ft

4p

A realizalhat6 arbevétel alapjan nem érdemes elfogadni a vevo azonnali fizetésrol
sz016 ajanlatat.

1p

Sandorné Uj Eva:

Pénziigy teszt és példatar

Penta Uni6 2010

Dr. Gyulai Laszl6 — Illés Ivanné dr— Pardczai Péterné dr. — Sandorné Uj Eva:
Pénziigyi ismeretek PERFEKT 2009

Dr. Gyulai Laszl6 — Ilés Ivanné dr. — Paréczai Péterné dr. — Sandorné Uj Eva:
Pénziigyek példatar PERFEKT 2008
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